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PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

Decreto N° 2.176 30 de diciembre de 2015

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Repiiblica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr la mayor
eficacia politica y calidad revolucionaria en la construccién del
socialismo, el engrandecimiento del pals, basado en los principios
humanistas, sustentado en condiciones morales y éticas que
persiguen el progreso de la Patria y del colectivo, por mandato
del pueblo, en ejercicio de las atribuciones que me confiere €l
numeral 8 del Articulo 236 de la Constitucién de la Republica
Bolivariana de Venezuela y de conformidad con los dispuesto en
el numeral 2 del Articulo 1 de la Ley que autoriza al Presidente
de la Replblica para dictar Decretos con Rango, Valor y Fuerza
de Ley en las materias que delega, publicada en la Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.178 Extraordinario
de fecha 15 de marzo de 2015, en Consejo de Ministros.

DICTO
El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE
MERCADO DE VALORES

TiTULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Objeto y ambito de aplicacién
Articulo 1°. La presente ley regula el mercado de valores,
integrado por las personas naturales y juridicas que participan de
forma directa o indirecta en los procesos de emision, custodia,
inversién, intermediacién de titulos valores, asi como sus
actividades conexas o relacionadas, para lo cual se establecen
los principios rectores de su organizacion y funcionamiento.

Se exceptian del ambito de aplicacién de esta ley, los titulos
de deuda publica y los de crédito, emitidos conforme a la Ley
del Banco Central de Venezuela, la Ley de Instituciones del
Sector Bancario y la Ley del Sistema Nacional de Ahorro y
Préstamo, asi como cualquier titulo que resulte excluido por
disposicion expresa de alguna ley.

Excepcion presidencial
Articulo 29, El Presidente de la Republica Bolivariana de
Venezuela, en Consejo de Ministros, podra suspender las
operaciones del mercado de valores, cuando asi lo considere
conveniente en salvaguarda de la economia del pais.

TiTULO II
DE LAS PERSONAS QUE PARTICIPAN EN EL MERCADO
DE VALORES

Capitulo I
De las Personas Reguladas

De las personas sometidas a la Ley
Articulo 3°, Se encuentran regulados por la presente ley y
sometidos al control de la Superintendencia Nacional de
Valores:

1. Las personas juridicas cuyos valores sean objeto de
oferta publica;

2. Las entidades de inversion colectiva, sus sociedades
administradoras y las personas que intervengan directa o
indirectamente en la oferta de los valores emitidos por
estas entidades;

3. Los corredores publicos de valores, sociedades de
corretaje de valores y casas de bolsa;

4. Los asesores de inversion;

5. Las bolsas de valores;

6. Los corredores de bolsa de productos agricolas y casas
de bolsa de productos agricolas;

7. Las bolsas de productos e insumos agricolas;
8. Las cajas de valores;

9. Los agentes de traspaso;

10. Las sociedades titularizadoras;

11. Las cdmaras de compensacién de opciones, futuros y
otros productos derivados;

12. Las sociedades calificadoras de riesgo;

13. Las firmas de contadores publicos, autorizadas para
dictaminar los estados financieros de los sujetos
sometidos al control de esta Ley;

14. Las demds personas que directa o indirectamente
participen en el mercado de valores, o cuyas leyes
especiales las sometan al control de la Superintendencia
Nacional de Valores;
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15. Las personas juridicas que la Superintendencia Nacional
de Valores califique como relacionadas a alguno de los
sujetos regulados por esta Ley.,

Paragrafo primero. La Superintendencia Nacional de Valores
dictara las normas que regulen a cada una de las personas a
las que se refiere el presente articulo.

Paragrafo segundo. Las personas juridicas cuyos valores
sean objeto de oferta publica se regularédn por lo establecido
en el Titulo III de la presente ley y demas normativa que al
efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valores.

Paragrafo tercero. Las entidades de inversion colectiva y
sus sociedades administradoras se regularan por su ley
respectiva y demdas normativa que al efecto dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

Paragrafo cuarto. Las personas naturales o juridicas que no
se encuentren reguladas por esta Ley, ni autorizadas por la
Superintendencia Nacional de Valores, no podran tener en su
razon o denominacién social, firma comercial o titulo, nombre
alguno de los que califican a las personas reguladas por la
presente ley.

Capitulo II
De los Corredores Piblicos de Valores Sociedades de
Corretaje de Valores y Casas de Bolsa

De la autorizacion
Articulo 49 Las personas naturales o juridicas, que se
dediquen en forma regular o habitual a realizar actividades de
intermediacion con valores en los mercados primario o
secundario de valores, en nombre propio, por cuenta propia o
de un tercero 0 en nombre de un tercero por cuenta|de éste,
dentro o fuera de bolsa, deberan estar autorizados por la
Superintendencia Nacional de Valores, previo cumplimiento de
los requisitos contenidos en la presente ley, reglamentos y
deméds disposiciones normativas que regulan dicha actividad.

A los fines de ejercer funciones de correduria de titulos de
deuda publica nacional o mantener en su cartera propia dichos
titulos, las personas naturales y juridicas, referidas en el
parrafo anterior, deberdn solicitar autorizacion especial a la
Superintendencia Nacional de Valores.

De la regulacion de los Corredores Publicos

de Valores, las Sociedades de Corretaje

de Valores y Casas de Bolsa

Articulo 5°. La Superintendencia Nacional de Valores dictara

las normas relativas a los corredores publicos de valores, las

sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa, las cuales
se referiran a:

1. Los requisitos para obtener la autorizacion;

2. Las actividades que pueden realizar en nombre propio o
de terceros y por cuenta propia o de terceros;

3. Los indices de liquidez y solvencia;

4. Los porcentajes minimos de ponderacion;

5. La gestién como administradores de cartera;
6. La informacién financiera y registro contable;

7. La cesion, traspaso, venta de acciones y conformacién de
la junta directiva;

8. Cualesquier otra actividad que considere conveniente.

Corredores Publicos de Valores
Articulo 6° El corredor plblico de valores, es la persona
natural que, coadyuva en el proceso de Ordenes de compra y
venta de valores, funge de intermediario, toma las drdenes de
los clientes y las tramita a través de una sociedad de corretaje
de valores o casa de bolsa, ejecuta érdenes en nombre y por

cuenta de su cliente o en nombre propio, asi como cualquier otra
actividad autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.

Sociedad de Corretaje
Articulo 79, La sociedad de corretaje de valores, es aquella
persona juridica, que puede participar de forma directa o
indirecta en la intermediacién de titulos valores, actuar como
depositante profesional de valores, inversién, asi como sus
actividades conexas o relacionadas.

Casa de Bolsa
Articulo 89, La casa de bolsa, es aquella sociedad de corretaje
de valores que detenta un puesto de bolsa de valores, y podra,
ademds de las funciones de las sociedades de corretaje de
valores, participar en forma directa en la intermediacion de
valores en la bolsa de valores a la cual pertenezca.

De la forma de constitucion de las Sociedades de
Corretaje de Valores y Casas de Bolsa
Articulo 99. Las personas juridicas autorizadas para actuar
como sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa,
deberan revestr la forma de sociedades andnimas,
constituidas en la Republica Bolivariana de Venezuela, tener
como objeto exclusivo la realizacion de actividades
relacionadas con el mercado de valores, con un minimo de
tres accionistas y en las que al menos el veinticinco por ciento
de su capital social, pertenezca a un corredor plblico de
valores, quien deberd estar domiciliado en la Replblica
Bolivariana de Venezuela y cuya participacion accionaria estara
representada en esa misma proporcion en la administracion de
la sociedad.

Se podran establecer sucursales o agencias a nivel nacional o
internacional, previa autorizacion de la Superintendencia
Nacional de Valores, a requerimiento de los interesados, con
fundamento en un plan de negocios y operativo, que justifique
su apertura y garantice su funcionamiento y en los casos
internacionales, en estricto cumplimiento a la legislacién
aplicable en cada pais.

De los requisitos para la autorizacion de las
Sociedades de Corretaje de Valores y Casas de Bolsa
Articulo 10. La Superintendencia Nacional de Valores dictara
mediante normativa los requisitos de experiencia econdmica y
financiera, solvencia y honorabilidad que deberdn cumplir las
personas naturales que formen parte de los accionistas de una
sociedad de corretaje de valores o casa de bolsa y
adicionalmente, aquellos requisitos necesarios para su
organizacion fisica, técnica, administrativa, tecnoldgica y
contable para la realizacidn de sus actividades y atencién al
publico, asi como cualquier otro que sea determinado por ese
ente regulador.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas
necesarias para el caso en que una o mas personas juridicas,
formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje
de valores o casa de bolsa y debera solicitar a las personas
naturales propietarias finales de esas acciones, toda la
documentacién necesaria con el objeto de verificar el
cumplimiento de los requisitos de experiencia econdmica y
financiera, solvencia y honorabilidad.

Autorizacion de las personas extranjeras
Articulo 11. Las personas juridicas extranjeras que deseen
realizar en la Replblica Bolivariana de Venezuela las
actividades de una sociedad de corretaje de valores o casa de
bolsa, deberan solicitar autorizacion expresa a la
Superintendencia Nacional de Valores, quien podra autorizarla
con la opinién vinculante del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional. La Superintendencia Nacional de Valores,
podrd dictar las normas relacionadas con los requisitos que
deberdn cumplir las personas juridicas extranjeras a los fines
de ser autorizadas.
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De la tipologia y actividades de las

Casas de Bolsa y Sociedades de Corretaje de Valores

Articulo 12. Las sociedades de corretaje de valores y casas
de bolsa podran ser limitadas o universales:

1.- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa
limitadas, deberan mantener un capital social minimo
totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo,
equivalente a doscientas cincuenta mil unidades
tributarias (250.000 U.T.) y podran ejercer las actividades
regulares de intermediacion de valores por cuenta de
terceros y por cuenta propia, realizar total o parcialmente
la colocacion de emisiones de valores, tanto de
colocaciones primarias como de redistribucién masiva de
valores ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con
instituciones financieras y sociedades de corretaje,
financiamiento de margen, actuar como depositantes
profesionales de valores, sustentador o estabilizador en el
mercado secundario y demas actividades que autorice la
Superintendencia Nacional de Valores en las normas que
a tal efecto dicte.

2.- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa
universales, deberan mantener un capital social minimo

totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo,
equivalente a quinientas mil unidades tributarias
(500.000 U.T.) y ademas de las actividades sefialadas en
el numeral anterior, podran actuar como emisores vy
realizar operaciones de reporto con instituciones
financieras, sociedades de corretaje, personas juridicas y
naturales asi como las demas actividades previstas en las
normas que a tal efecto dicte la Superintendencia
Nacional de Valores. Igualmente podran efectuar
administracion de cartera de terceros, teniendo prohibido
invertir los fondos administrados en sus propias acciones
u obligaciones, en valores de empresas en las cuales
tengan una participacion superior al diez por ciento
(10%) del patrimonio, o cuando participen en la
administracion de dichas empresas en una proporcién de
al menos un cuarto del total de los miembros de las
juntas administradoras;

El capital social minimo sefialado en los numerales anteriores
podra ser ajustado por la Superintendencia Nacional de
Valores, atendiendo a las condiciones del mercado.

De los indices, garantias de riesgo

fianzas y/o garantias reales

Articulo 13. Adicionalmente a las exigencias de capital, las

sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa, deberan

mantener los indices de patrimonio, liquidez, solvencia,

garantias de riesgo, fianzas y/o garantias reales emitidas por

instituciones financieras o de la actividad aseguradora de

acuerdo a las normas que dicte la Superintendencia Nacional
de Valores.

De los sistemas de administracion de riesgo
Articulo 14. La Superintendencia Nacional de Valores,
establecera lineamientos de caracter general para la
administracién de los sistemas de riesgos que incluyen riesgo
de mercado, crediticio, operacional, de liquidez, legal y
estratégico. Tales sistemas, ademas deberan ser aprobados
por el referido ente regulador.

Las casas de bolsa y sociedades de corretaje, deberan
implementar controles que aseguren el cumplimiento de los
sistemas de administracién de riesgos y disponer de personal
adiestrado en el uso, manejo, implementacion, auditoria,
seguimiento, control y soporte de los mismos.

De las prohibiciones
Articulo 15. Estd prohibido a los corredores plblicos de
valores, las sociedades de corretaje de valores y casas de
bolsa:

1. Realizar y registrar operaciones simuladas;

2, Celebrar operaciones sin transferencia de valores;

3. Cualquier practica ilegitima o dolosa conducente a la
fijacién de precios que alteren el libre juego de la oferta y
la demanda;

4, Las sociedades de corretaje de valores, casas de bolsa y
sus accionistas no podran adquirir o mantener, directa o
indirectamente, el veinte por ciento (20%) o mas del
capital social de otras instituciones del Sistema Financiero
Nacional.

La Superintendencia Nacional de Valores, podra prohibir
cualquier otra conducta que a su criterio pueda atentar contra
la estabilidad del mercado de valores y en especial al
inversionista.

Capitulo III
De los Asesores de Inversion

Definicion
Articulo 16. Asesores de inversion son las personas naturales
y juridicas, que realizan estudios acerca de valores y de sus
emisores, ofreciendo regularmente servicios de asesoria,
opinion y asistencia, a través de cualquier modo o medio,
sobre oportunidades para la realizacion de operaciones de
inversion, compra o venta de valores de corto, mediano y
largo plazo en el mercado de valores. La Superintendencia
Nacional de Valores, dictard las normas relacionadas con los
requisitos que deberan cumplir los asesores de inversion para
su autorizacion, asi como las actividades que le son propias.

De la prohibicién de recibir cantidades de dinero
Articulo 17. Los asesores de inversion no estaran autorizados
para recibir, salvo por sus honorarios, directa o indirectamente
fondos o valores de sus clientes, para que sean destinados a
operaciones de correduria u otra regulada por la presente ley
y demas normas.

Capitulo IV
De las Bolsas de Valores

Definicion
Articulo 18. Las bolsas de valores son instituciones abiertas
al plblico que tienen por objeto la prestacion de todos los
servicios necesarios para realizar en forma continua y
ordenada las operaciones con valores objeto de negociacion
en el mercado de valores, con la finalidad de proporcionarles
adecuada liquidez.

Las bolsas de valores estableceran los sistemas y mecanismos
necesarios para la eficiente realizacion y liquidacién de sus
transacciones, en cumplimiento de las normas que dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

De la constitucion
Articulo 19. Las bolsas de valores se constituirdan bajo la
forma de sociedades andnimas, con la autorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores. Su capital inicial no
podra ser inferior al equivalente de cincuenta mil unidades
tributarias (50.000 U.T.) totalmente pagado en efectivo,
monto que podrd ser ajustado por la Superintendencia
Nacional de Valores y estard representado por acciones
comunes nominativas que otorguen los mismos derechos; las
cuales se emitirdn y negociaran de acuerdo a las reglas de la
oferta publica.

Ninguna persona natural o juridica o grupo relacionado podra
poseer mas del diez por ciento (10%) en acciones que
representen el capital social de una bolsa de valores, ni
tampoco aquellos que sean cényuges o parientes, hasta el
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad de un
accionista.

De los requisitos para ser
miembro de la Bolsa de Valores
Articulo 20. Indistintamente de sus accionistas, para que se
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constituya una bolsa de valores, se requiere un nimero
minimo de veinte miembros, accionistas o no de dicha bolsa
de valores y una vez constituida, la misma no podra
disminuirlos a un nivel inferior a quince.

Para ser miembros de una bolsa de valores, las personas
naturales o juridicas deberdn estar autorizados para ejercer la
actividad de intermediacion de titulos valores. por la
Superintendencia Nacional de Valores y otorgar garantia real o
personal a favor de la bolsa de valores respectiva, de
conformidad con los criterios fijados por su junta directiva y
hasta por la cantidad que sefiale su reglamento interno, la
cual no podra ser inferior a cincuenta mil unidades tributarias
(50.000 U.T.), monto que podra ser ajustado a solicitud de la
Superintendencia Nacional de Valores.

La Superintendencia Nacional de Valores, de acuerdo con las
condiciones del mercado bursétil, podra resolver que la bolsa de
valores, disminuya o aumente el nimero de sus miembros.

De la Administracién
Articulo 21. Las bolsas de valores, seran administradas por una
junta directiva, integrada por cinco miembros principales y sus
respectivos suplentes, como minimo, de los cuales, cuatro serdn
elegidos por la asamblea de accionistas de la bolsa respectiva de
conformidad con su reglamento interno y el quinto, designado de
oficio por la Superintendencia Nacional de Valores.

De las atribuciones de la Junta Directiva
Articulo 22.Las atribuciones y deberes de la junta directiva
de cada bolsa de valores, se establecerdn en sus normas
internas, las cuales deberdn ser aprobadas por la
Superintendencia Nacional de Valores y entre otras,
contendran las siguientes atribuciones y deberes:

1. Elevar a la consideracién de la asamblea de accionistas,
las normas internas de la bolsa de valores;

2. Instalar locales adecuados para la celebracién de las
operaciones con valores y organizar los servicios que las
faciliten;

3. Inscribir los valores a los fines de su cotizacién en el
registro que se lleve a tal efecto, previo cumplimiento de
los requisitos legales, reglamentarios y estatutarios;

4, Admitir los nuevos miembros, previo cumplimiento de los
requisitos establecidos en las normas internas
respectivas;

5. Establecer los derechos de registro de las operaciones
que en ella se celebran;

6. Certificar las operaciones que se realicen en la bolsa de
valores, asi como la cotizacién que de ellas resulte y
procurar la amplia publicidad de estas;

7. Dar a conocer a los miembros y al publico, los informes
que les suministren las sociedades o instituciones
emisoras de valores;

8. Supervisar las operaciones que efectiien los miembros y
resolver los conflictos que surjan entre los mismos, con
motivo de las operaciones celebradas; y

9, Cualquier otra que le atribuya esta ley o la regulacion
interna de cada bolsa.

De las prohibiciones
Articulo 23. En ningln caso podran ser admitidos como
miembros de una bolsa de valores; y quienes hayan sido
admitidos quedaran temporalmente suspendidos:

1.- Los funcionarios plblicos o funcionarias publicas;

2.- Las personas naturales o juridicas que se hayan acogido
al beneficio del estado de atraso, mientras el mismo no
haya cesado;

3.- Las personas que hayan sido objeto de intervencion por
parte de la Superintendencia Nacional de Valores y las

superintendencias del sector bancario y seguros, mientras
esta no haya cesado;

4.- Las personas naturales o juridicas que hayan solicitado
ser declarados en quiebra y los fallidos no rehabilitados;

5.- Las personas que hayan sido expulsadas de una bolsa de
valores.

En los casos de suspension, la Superintendencia Nacional de
Valores, atendiendo a las resultas de los procedimientos que
se sefialan en los numerales 2, 3 y 4 del presente: articulo,
tomard la decisién respecto de la continuidad o no del
miembro en la bolsa de valores respectiva, de conformidad
con la presente ley y la normativa aplicable.

De las obligaciones de los miembros

de las Bolsas de Valores

Articulo 24. Los miembros de las bolsas de valores estaran
obligados a:

1.- Cumplir las normas internas, asi como observar 1os usos y
costumbres en vigor en la bolsa de valores respectiva;

2.- Permitir la inspeccién de sus libros por los funcionarios de
la Superintendencia Nacional de Valores o de la junta
directiva de la bolsa de valores respectiva;

3.- Presentar semestralmente a la Superintendencia Nacional
de Valores y a las juntas directivas de las bolsas de
valores respectivas, su balance general, el estado de
resultados y de cambios en su situacién financiera,
dictaminados por una firma de contadores publicos,
debidamente inscrita en el Registro Nacional de Valores;

4.- Suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores o0 a
la junta directiva de la bolsa de valores, la informacion
que le sea requerida.

De la suspension y cancelacion
Articulo 25. Las bolsas de valores, deberan suspender o
cancelar el registro de algin miembro incurso en practicas
ilegitimas o dolosas, conducentes a la fijacién de precios que
alteren el libre juego de la oferta y la demanda, previa
comprobacion de la infraccion a esta disposicidn. En caso de
cancelacion, ésta debera ser aprobada previamente por la
Superintendencia Nacional de Valores.

De los valores negociables en las bolsas deivalores
Articulo 26. En las bolsas de valores se podran negociar los
valores inscritos en ella y que previamente hayan sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores. También se podran
negociar bienes distintos de los referidos valores, con la previa
autorizacidn de la Superintendencia Nacional de Valores y las
normas que al efecto dicte la bolsa de valores respectiva.

Paragrafo Primero: La Superintendencia Nacional de
Valores, de oficio o a solicitud de la junta directiva de la bolsa
de valores, podrd suspender la cotizacion o cancelar la
inscripcion de determinados valores en los siguientes casos:

1. Cuando la empresa no presente, en los plazos
establecidos, la informacion financiera y economica
requerida en esta ley;

2. Cuando la situacién financiera de la empresa asi lo
requiera;

3, Cuando se realicen operaciones y estén presentes
circunstancias que, a juicio de la Superintendencia
Nacional de Valores, sean contrarias al mantenimiento de
un mercado ordenado y transparente.

Paragrafo Segundo: En el caso de falta grave o de
circunstancias que requieran la suspension a que se refiere el
presente articulo, la junta directiva de la bolsa de valores
podra adoptar temporalmente dicha medida hasta tanto la
Superintendencia Nacional de Valores confirme o revoque la
misma.
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Paragrafo Tercero: Las sociedades que pretendan retirar
sus valores de la cotizacion, en una bolsa de valores, deberan
obtener la autorizacién de la Superintendencia Nacional de
Valores, previo cumplimiento de los requisitos previstos en las
normas que se dicten a tales efectos.

Capitulo V
De las Bolsas de Valores de Productos e Insumos
Agricolas, sus Corredores y Casas de Bolsa

Definicion
Articulo 27. Las bolsas de valores de productos e insumos
agricolas son instituciones abiertas al plblico, que tienen por
objeto la prestacién de todos los servicios necesarios para
realizar en forma continua y ordenada, la negociacidn de
contratos de compra venta y suministros de productos de
naturaleza agricola, contratos de opciones vy futuros,
titularizaciones, obligaciones, emisiones, certificados de
depésitos, bonos de prenda y demds instrumentos de
financiamiento bursatil y valores relacionados con productos e
insumos de origen o destino agricola, que sean registrados,
emitidos o transados en dichas bolsas, con la finalidad de
proporcionar  a los productores,  agroindustriales,
intermediarios, comerciantes, prestadores de servicios conexos
e inversionistas en general, condiciones adecuadas de
transparencia y seguridad.

Constitucién y funcionamiento
Articulo 28. El proceso de constitucion, autorizacion,
requisitos de sus miembros, asi como lo relacionado con su
junta directiva, serd establecido mediante normativa especial,
por la Superintendencia Nacional de Valores, en atencion a la
naturaleza estratégica de dicho mercado. El capital inicial no
podrd ser inferior al equivalente de treinta mil unidades
tributarias (30.000 U.T.), totalmente pagado en efectivo,
monto que podra ser ajustado por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Casas de Bolsa de Productos Agricolas
Articulo 29. Las personas juridicas que se dediquen en forma
regular o habitual a realizar actividades de intermediacién con
contratos de fisicos o contratos de valores representativos de
productos e insumos de origen o destino agricola en los
mercados primarios o secundarios, 0 a la captacién de fondos
o valores por cuenta propia 0 por cuenta de un tercero,
deberdn estar autorizados por la Superintendencia Nacional de
Valores como casas de bolsa de productos agricolas y ser
miembros de una bolsa de productos e insumos agricolas.

Constitucion y funcionamiento
Articulo 30. Las casas de bolsa de productos agricolas,
deberan mantener un capital social minimo totalmente pagado
y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a cincuenta mil
unidades tributarias, el cual podra ser ajustado por la
Superintendencia Nacional de Valores, atendiendo a las
condiciones del mercado. El proceso de constitucion,
autorizacién, requisitos, indices de patrimonio, liquidez,
solvencia, garantias de riesgo, fianzas y/o garantias reales
emitidas por instituciones financieras o de la actividad
aseguradora, seran fijadas mediante normas que dicte la
Superintendencia Nacional de Valores en atencion a la
naturaleza estratégica de dicho mercado.

Capitulo VI
Bolsa Publica de Valores

Del Régimen Especial de la Bolsa Plblica de Valores
Articulo 31. Las bolsas piblicas de valores creadas por la
Republica, estaran exceptuadas de las obligaciones instituidas
en la presente ley y se regirdn por las normas especiales que
la Superintendencia Nacional de Valores dicte al respecto,
previa opinién vinculante del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional.

Capitulo VII
De las Cajas de Valores

Definicién
Articulo 32. Se denominan cajas de valores a las empresas
que realicen actividades de depdsito, custodia, transferencia,
compensacion y liquidacion de valores, cuya constitucion
requerird la autorizacién de la Superintendencia Nacional de
Valores.

Paragrafo Primero: La Superintendencia Nacional de
Valores dictard las normas relativas a la autorizacion y
funcionamiento de las cajas de valores, sin perjuicio de lo
establecido por la Ley de Cajas de Valores.

Paragrafo Segundo: La transferencia de valores objeto de
oferta plblica inscritos en una bolsa de valores, que deban
realizarse en las cajas de valores, solo se efectuard cuando
sean consecuencia de operaciones de bolsa. Excepcionalmente
y por causa debidamente motivada, la Superintendencia
Nacional de Valores podra instruir la transferencia de valores.

Paragrafo Tercero: Los sistemas de custodia publica de
valores creadas por la Repiblica, estaran exceptuados de las
obligaciones instituidas en esta ley.

Capitulo VIII
De las Sociedades Titularizadoras

Definicién
Articulo 33. Las sociedades titularizadoras, son aquellas
empresas que tienen por objeto social exclusivo recibir activos
de otras empresas para su administracion y representacion, a
los fines de su titularizacion y negociacién en el mercado de
valores,

Capitulo IX
De las Sociedades Calificadoras de Riesgo

Definicion
Articulo 34. las sociedades calificadoras de riesgo son
sociedades cuyo objeto social exclusivo consiste en dar
opinion independiente, objetiva y técnicamente
fundamentada, acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda, asi como la solvencia y
sequridad de las empresas, instituciones publicas o privadas
nacionales o internacionales que los emitan.

Capitulo X
Disposiciones comunes a los sujetos regulados

Excepciones
Articulo 35. Se exceptlan de lo establecido en el presente
Capitulo a las personas juridicas cuyos valores sean objeto de
oferta plblica, firmas de contadores pablicos y sociedades
calificadoras de riesgo.

De la informacién de la

celebracion de las asambleas

Articulo 36. Las personas juridicas referidas en el presente

Titulo deberan informar a la Superintendencia Nacional de

Valores sobre la celebracién de sus asambleas, ordinarias o

extraordinarias, con al menos quince dias continuos de
antelacion, mediante escrito y anexando la agenda a tratar.

La notificacién referida debera acompariarse de los soportes
correspondientes, asi como de cualquier otro informe,
proposicion o medida que hayan de presentar sus directores,
administradores y comisarios, cuando se encuentren
agendados los siguientes puntos:

1. Aprobacion de los estados financieros debidamente
dictaminados por una firma de contadores publicos,
autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores;
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2. La venta o transferencia de acciones, cualquiera sea su
porcentaje o la fusion;

3. El reintegro, aumento o reduccién del capital social;

4, Designacién o remocion de miembros de la junta
directiva o comisarios;

5. La enajenacién del activo social en los casos y en las
formas que determine la Superintendencia Nacional de
Valores;

6. El cambio de objeto social;
7. La transformacion o fusion;

8. Todos aguellos actos que la Superintendencia Nacional de
Valores establezca en la normativa que al efecto dicte.

La Superintendencia Nacional de Valores, podra solicitar
cualguier documentacion adicional que estime necesaria y en
caso de inconformidad con los recaudos consignados, podra
ordenar el diferimiento de la celebracion de la asamblea o de
alguno de sus puntos. Una vez subsanadas las observaciones
formuladas, se enviaran nuevamente a la Superintendencia
Nacional de Valores, con la misma antelacion y procedimiento
previsto en el presente articulo.

De los actos de interés especial
Articulo 37. Serd necesaria para la convocatoria y
celebracion de la asamblea de accionistas la previa y expresa
autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores,
cuando se pretenda decidir o considerar los siguientes actos:

1. La venta o transferencia de acciones, cualquiera sea su
porcentaje o la fusion;

3. El cambio de objeto social;

4. La transformacién o fusién.

Obligacién de celebrar asamblea de accionistas
Articulo 38. Las personas reguladas en el presente capitulo
celebrarén las asambleas generales ordinarias de accionistas
dentro de los noventa dias siguientes a la fecha de cierre
econdmico del ejercicio anual. En caso de existir imposibilidad
para la celebracién de la misma, deberdn notificar a la
Superintendencia Nacional de Valores sobre los motivos y la
nueva fecha de celebracion.

De los 6rganos de administracion
Articulo 39. Las personas juridicas referidas en el presente
Titulo serdn administradas por una junta directiva integrada
por lo menos por tres miembros principales y sus respectivos
suplentes, de los cuales al menos dos deben estar
domiciliados en la Republica Bolivariana de Venezuela y
quienes deberdn cumplir con los requisitos de idoneidad,
honorabilidad, solvencia patrimonial, moral y experiencia en el
area econdmica y financiera, de conformidad con los
parametros que sean fijados mediante normativa especial por
la Superintendencia Nacional de Valores e incluir en su junta
directiva, como minimo, a un corredor pUblico de valores, que
podra ser o no accionista en la sociedad.

De los comisarios
Articulo 40. Las personas juridicas referidas en el presente
Titulo, tendrdn un comisario con su respectivo suplente,
quienes no podran ser integrantes de la junta directiva,
empleados de la sociedad, cdnyuges, ni tendran vinculo
alguno con los administradores o accionistas, hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad y deberan ser
profesionales con experiencia en asuntos financieros y
mercantiles. Ademas de sus funciones habituales, deberan
consignar ante la Superintendencia Nacional de Valores, los
informes correspondientes a los cierres semestrales, con
quince dias de anticipacion a la celebracion de la asamblea de
accionistas.

De la notificacion de nombramientos
Articulo 41. El nombramiento de los directores, presidentes,
vicepresidentes,  representantes  legales, cargos de
administracién, auditores internos y externos, gerentes de
area o cargos similares y secretarios de junta directiva, debera
ser informado a la Superintendencia Nacional de Valores,
dentro de los cinco dias habiles siguientes, en la forma y
acompafiado de los recaudos exigidos por dicho ente en las
normas que dicte al efecto.

La Superintendencia Nacional de Valores, contara con un lapso
de quince dias habiles contados a partir de la notificacién,
para analizar las designaciones y podra instruir que se: deje sin
efecto la designacion realizada.

De la contabilidad y auditoria
Articulo 42, La contabilidad de las personas reguladas por la
Superintendencia Nacional de Valores, deberd ser llevada por
un contador pUblico con experiencia en el mercado de valores,
conforme a los manuales de contabilidad, cédigos de cuentas
y normas que dicte la Superintendencia Nacional de Valores, y
sus balances mensuales deberén ser publicados en la pagina
web de la Superintendencia Nacional de Valores, dentro de los
diez dias siguientes a su cierre mensual o semestral, seg(n
sea el caso.

Los estados financieros auditados deberan ser dictaminados
por una firma de contadores publicos, inscrita en el Registro
Nacional de Valores y publicados en un diario de circulacion

nacional, dentro de los noventa dias siguientes a su cierre
semestral o anual, segun sea el caso.

La Superintendencia Nacional de Valores podra establecer
modalidades y plazos de publicacién distintas a las
establecidas en el presente articulo.

Capitulo XI
Sistema Integral de Prevencion y Control de
Legitimacion de Capitales, del Financiamiento al
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva

Del Sistema Integral
Articulo 43. Las personas sometidas al control de la
Superintendencia Nacional de Valores, deberan contemplar
dentro de su estructura interna, un sistema integral de
prevencién y control de legitimacion de capitales, de
financiamiento al terrorismo y de la proliferacidn de armas de
destruccién masiva, cuya composicidn, funcionamiento y
materia se regird por la normativa prudencial emitida por la
Superintendencia Nacional de Valores, todo ello sin
menoscabo de lo dispuesto en la normativa especial que
regule la materia.

Del oficial de cumplimiento
Articulo 44. Los sujetos regulados por la presente Ley, deben
contar con un oficial de cumplimiento, el cual tendra la
responsabilidad de coordinar, supervisar y administrar el
programa de cumplimiento contra la legitimacion de capitales
y financiamiento ai terrorismo, asi como de la adhesion de
toda la normativa vigente que rige esta materia. El oficial de
cumplimiento serd un empleado de alto rango o nivel, con
poder de decisidén y con dedicacién exclusiva a las funciones
de prevencion y control de los delitos de legitimacion de
capitales, de financiamiento al terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccién masiva.

TITULO ITI
Valores Sometidos al Control de la Superintendencia
Nacional de Valores

Capitulo I
Disposiciones generales

De los valores objeto de oferta publica
Articulo 45. Estdn sometidos al control de la
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Superintendencia Nacional de Valores, los valores objeto de
oferta plblica en los términos de esta ley, asi como
cualesquiera otros valores o derechos de contenido financiero,
incluso aquellos que sean emitidos por personas que no estén
expresamente reguladas en esta ley u otras leyes especiales.

También estan sometidos al control de la Superintendencia
Nacional de Valores, los valores representativos de derechos
de propiedad, garantias y cualesquiera otros derechos o
contratos sobre productos o insumos agricolas.

La Superintendencia Nacional de Valores, dictara normas para
la emisién, negociacion y custodia de tales valores.

Definicion de valores
Articulo 46. Se entenderan por valores, a los efectos de esta
ley, los instrumentos financieros que representen derechos de
propiedad o de crédito, sobre el capital de una sociedad
mercantil, emitidos a corto, mediano y largo plazo y en masa,
que posean iguales caracteristicas y otorguen los mismos
derechos dentro de su clase.

Se consideran también valores, a los efectos de esta ley, los
instrumentos derivados.

La Superintendencia Nacional de Valores, en caso de duda,
determinara cuales son los valores regulados por esta ley.

Capitulo II
De los tipos de valores sometidos al control de la
Superintendencia Nacional de Valores

Obligaciones
Articulo 47. A los efectos de esta Ley, se entenderd por
obligaciones, los valores representativos de deuda, emitidos
por sociedades mercantiles, destinadas a la oferta pdblica y
cuyo vencimiento podra ser a mediano o largo plazo.

Del quérum exigido para la aprobacion

de emisién de obligaciones

Articulo 48. La emision de obligaciones solamente podra ser

aprobada por una asamblea de accionistas donde esté

representado, por lo menos las tres cuartas partes del capital

social. La decisidn se tomard con el voto favorable de la

mayoria simple de las acciones presentes, salvo que los
estatutos exijan un quérum o mayoria superiores.

La asamblea de accionistas podrd delegar en los
administradores la facultad de emitir una o mas veces
obligaciones, debiéndose establecer expresamente en la
decisidn de la asamblea contenida en la respectiva acta, el
monto méximo de obligaciones que podran emitir los
administradores, dentro de los limites que fije al respecto la
Superintendencia Nacional de Valores, asi como las
modalidades de las mismas. La delegacion otorgada por la
asamblea a los administradores no podré tener una duracion
mayor a dos afios.

Papeles comerciales
Articulo 49. A los efectos de esta ley, se entenderd por
papeles comerciales, los valores representativos de deuda,
emitidos por sociedades mercantiles, destinados a la oferta
publica y cuyo plazo de vencimiento no sea inferior a quince
dias ni superior a trescientos sesenta dias.

La emision de papeles comerciales y los montos maximos de
la misma, deberd ser aprobada en asamblea de accionistas del

emisor, donde este representado por lo menos la mitad del

capital social, La decision se tomard con el voto favorable de

la mayoria simple de las acciones representadas, salvo que los

estatutos exijan un qudrum o mayoria superior, cumpliendo

con los demds requisitos que se establezcan en las normas
respectivas.

Derivados
Articulo 50. Se entienden por instrumentos derivados, los
distintos tipos de instrumentos o valores que representan’ un

derecho de opcidn para la compra o venta de bienes, asi como
los contratos a futuro donde las partes se obligan a comprar y
a vender una cantidad determinada de un activo, a un precio y
a una fecha futura predeterminada y en general, cualquier
otro tipo de instrumento, cuyo precio esté determinado y
fijado por referencia al precio de otro activo.

La Superintendencia Nacional de Valores, fijara los margenes
de garantia, custodia y los requisitos para autorizar la emision
de derivados, en las normas respectivas.

De las garantias de los derivados
Articulo 51. Las garantias constituidas para la negociacion de
productos derivados, no se encontraran afectadas por las
nulidades a las cuales se refiere el Codigo de Comercio, para
el caso de quiebra.

Titulos de participacion
Articulo 52. A los efectos de esta ley, se entiende por titulos
de participacion, los valores representativos de deuda,
destinados a la oferta publica, emitidos por cualquier persona
juridica, creada con el fin de recibir el activo subyacente,
propiedad del originador o interesado, quien acude al mercado
de valores, a los fines de obtener el financiamiento requerido
para la ejecucion de sus operaciones y proyectos.

La Superintendencia Nacional de Valores, establecerd
mediante normas, los requisitos que deberan cumplir las
sociedades mercantiles que deseen efectuar emision de
titulos de participacion por medio de oferta plblica.

De las garantias de los

titulos de participacién
Articulo 53. Dependiendo de la naturaleza del activo
subyacente, que respalde la emision de los titulos de
participacion, la Superintendencia Nacional de Valores, podra
solicitar al ente emisor, que garantice el cumplimiento de las
obligaciones que asume con la emisién, mediante la adopcién
de los mecanismos de cobertura que dicho ente determine, a
través de disposiciones contenidas en la normativa que a tal
efecto dicte, tomando en consideracion el nivel de
siniestralidad existente para la fijacion del indice
correspondiente.

Para el supuesto, que la oferta pulblica de titulos de
participacion sea emitida en el exterior, la Superintendencia
Nacional de Valores podra solicitar la constitucion de una
garantia con la finalidad de asegurar el cumplimiento de la
obligacién de pago.

TiTuLO VI
La Oferta Publica de Valores

Capitulo I
Disposiciones Generales

Definicion
Articulo 54. Se considera oferta publica de valores, a los
efectos de esta ley, la que se haga al publico, a sectores o
grupos determinados, por cualquier medio de publicidad o
difusion, con la finalidad de suscribir o adquirir valores
emitidos en masa. En los casos de duda acerca de la
naturaleza de la oferta, corresponderd calificarla a la
Superintendencia Nacional de Valores.

Cualquier persona juridica, podra hacer oferta publica de sus
acciones u otros titulos valores de corto, mediano o largo
plazo, dando cumplimiento a la normativa que dicte a tal
efecto la Superintendencia Nacional de Valores.

Articulo 55. La Superintendencia Nacional de Valores, podra
dictar normativa especial que genere incentivos que fomenten
la oferta publica de sus acciones u otros titulos valores de
corto, mediano o largo plazo.

De la informacion requerida para la
autorizacion de la oferta publica de valores
Articulo 56. La Superintendencia Nacional de Valores, a los
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fines de autorizar la oferta pablica a que se refiere esta ley,
solicitard la informacién pertinente, tomando en consideracién
el tipo de valor ofrecido, el objeto o ramo de explotacidn, el
capital social del emisor o cualquier otra circunstancia que
considere necesaria, de conformidad con las normas generales
que a tal efecto dicte.

Suministro de informacion de empresas
Articulo 57. En el supuesto que la persona juridica que hace
oferta publica de sus valores, forme parte de un grupo
financiero o econémico, independientemente que sus filiales o
relacionadas se encuentren dentro o fuera del pais, el ente
sometido al control de la Superintendencia Nacional de
Valores, deberd proveer toda la informacion necesaria para
cumplir con lo previsto en la presente ley y las normas
dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores.

Asimismo, si para la evaluacién de la informacién suministrada
por una sociedad, la Superintendencia Nacional de Valores
requiere llevar a cabo el andlisis de los estados financieros de
otra empresa no sometida a su control, en la cual aquella o
sus administradores o accionistas tengan interés determinante
0 viceversa, podra ordenar la inspeccion en los libros de ésta,
en cuyo caso, la informacion recabada sera confidencial.

A tal efecto, se aplicardn los procedimientos emanados de la
Superintendencia Nacional de Valores, asi como los convenios
o acuerdos que se hayan suscrito con otras autoridades
similares del exterior. En cualquier caso, la informacion
suministrada deberd estar debidamente certificada por el
presidente 0 la persona autorizada del ente o sociedad
domiciliada en el exterior y los estados financieros deberan
estar auditados por una firma de auditores externos de
reconocimiento internacional.

Del plazo para decidir sobre la solicitud
de oferta publica de valores
Articulo 58. La solicitud de autorizacién para hacer oferta
publica de valores, debera ser decidida por Ia
Superintendencia Nacional de Valores dentro de los veinte dias
habiles siguientes a la fecha en que el interesado haya
suministrado toda la informacién requerida en las normas
pertinentes, salvo que hubiere sido prorrogado dicho plazo,
por un lapso que no excederd de veinte dias habiles. Vencido
el plazo inicial o la prérroga otorgada, corresponderd a la
Superintendencia Nacional de Valores emitir pronunciamiento
sobre la solicitud.

De la inscripcion de los valores ante

el Registro Nacional de Valores

Articulo 59. Una vez autorizada la oferta plblica de los

valores, la Superintendencia Nacional de Valores, procederd a

inscribirlos en el Registro Nacional de Valores. Ambos actos

seran informados al plblico en general mediante su

publicacién en la pagina web de la Superintendencia Nacional

de Valores, sin menoscabo de cualquier otro medio de
publicacién que establezca ese ente regulador.

Del inicio de la oferta piblica de valores
Articulo 60. Las personas que obtengan autorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores, para hacer oferta
plblica de sus valores, deberan iniciar la misma, dentro de los
tres meses siguientes a la fecha de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores, salvo que la Superintendencia
Nacional de Valores, resuelva prorrogar dicho lapso, hasta por
tres meses adicionales, cuando a su juicio los interesados
justifiquen la necesidad de la prérroga y actualicen la
informacién del prospecto y las calificaciones de riesgos,
conforme a los términos que establezca dicho ente regulador,
en cada caso.

De la disposicion de la informacion
Articulo 61. Las sociedades que hagan oferta plblica de
valores, deberdn tener a disposicion de los inversionistas y de
la Superintendencia Nacional de Valores toda la informacion
financiera y legal exigida en las normas que a tal efecto se
dicte, a fin de que puedan formarse un adecuado juicio sobre
su inversion, mediante su publicacién en la pagina web de la

sociedad emisora y de la Superintendencia Nacional de
Valores, sin menoscabo de cualquier otro medio de publicacién
que establezca ese ente regulador.

Estas sociedades, deberan hacer del conocimiento publico y
especificamente a la Superintendencia Nacional de Valores, de
manera inmediata todo hecho o evento que pueda influir en la
cotizacién de alguno de los valores emitidos por ella, salvo
aquélla considerada privilegiada, por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Del decreto y pago de dividendos
Articulo 62. Las sociedades que hagan oferta piblica de sus
acciones, deberan establecer en sus estatutos la politica de
dividendos, de forma tal que los inversionistas estén informados
sobre el particular. La asamblea de accionistas decidira los
montos, frecuencia y la forma de pago de los dividendos.
Asimismo, podra decretar dividendos extraordinarios en la forma
y fecha que lo consideren conveniente.

Del pago de dividendos
Articulo 63. Las sociedades cuyas acciones sean objeto de
oferta publica, deberan repartir entre sus accionistas dividendos
de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio econémico,
después de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las
reservas legales. Un veinticinco por ciento (25%) por lo menos
de dichos dividendos debera pagarse en efectivo.

En caso que las sociedades tengan déficit acumulados, las
utilidades deberan ser destinadas a la compensacién de dicho
déficit y el excedente de utilidades sera repartido de acuerdo a la
forma antes establecida.

Limitaciones en el pago a la Junta Administradora
Articulo 64. Las sociedades cuyas acciones sean objeto de
oferta plblica, no podrén acordar ninglin pago a la junta
administradora como participacidn en las utilidades netas
obtenidas en cada ejercicio econémico que exceda del diez por
ciento (10%) de las mismas.

En ninglin caso podrd pagarse esta participacién, sin que
antes se hayan decretado y pagado dividendos en dinero en
efectivo a los accionistas de conformidad con el articulo
anterior.

De la suspension o cancelacion

de la oferta piiblica de valores
Articulo 65. La Superintendencia Nacional de Valores, sin
perjuicio de las acciones y sanciones a que hubiere lugar,
podréd mediante acto motivado, suspender una oferta plblica
de valores, cuando existan indicios que en las negociaciones,
objeto de la oferta, se ha procedido en forma-fraudulenta, si la
informacién proporcionada es insuficiente o no refleja
adecuadamente la situacién econdmica, financiera y legal del
emisor, incumpliendo con esta ley y las normas respectivas.
La suspensidon a la que se refiere el parrafo anterior, serd
hasta por treinta dias continuos. Transcurrido dicho lapso si
subsisten los hechos o circunstancias mencionadas en el inciso
anterior, la Superintendencia Nacional de Valores, podrd
prorrogar la suspension por el tiempo que considere
pertinente o cancelar la inscripcion del respectivo valor en el
Registro Nacional de Valores, tomando las medidas necesarias
a los fines de salvaguardar los derechos e intereses de los
respectivos inversionistas.

Del retiro de la oferta puablica de valores
Articulo 66. Las sociedades que deseen retirar la oferta
publica de sus acciones, obligaciones u otros valores deberan
seguir las reglas y procedimientos que a tal fin dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

En el caso de retiro de acciones, cuando a la asamblea no
asista el nimero de accionistas exigido en las normas
respectivas, o bien cuando los asistentes tengan razones
justificadas a juicio de esa Superintendencia, para no estar de
acuerdo con la decision de retiro, este ente podra a solicitud
del emisor autorizar la realizacion de una oferta piblica de
adquisicion, a través de un procedimiento simplificado.
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No serd necesario extender la oferta a aquellos accionistas
que en la asamblea hubieren votado a favor del retiro,
explicando tal circunstancia en el prospecto respectivo. La
oferta solo podra formularse bajo la forma de compra venta y
en todo caso su contrapartida serd en dinero en efectivo.

El retiro de la oferta plblica, se acordard una vez que la
empresa solicitante haya demostrado la culminacién del
proceso de oferta y notificado a la Superintendencia Nacional
de Valores el resultado de la misma, conjuntamente con los
demas requisitos que a tal fin exija la normativa respectiva.

De la custodia de los valores
Articulo 67. La custodia de los valores, objeto de oferta
plblica autorizada por la Superintendencia Nacional de
Valores, representados por medio de anotaciones en cuenta,
debera ser llevada Unica y exclusivamente a través de una
caja de valores, debidamente autorizada, mediante una
estructura de subcuentas a nombre de los clientes dentro de
la cuenta de los depositantes, salvo lo dispuesto en leyes
especiales sobre la materia.

La custodia de los valores representados en titulos, deberé ser
hecha a través de depositarios autorizados, entendiendo por
tales las instituciones reguladas por la Ley de las Instituciones
del Sector Bancario, las cajas de valores y otros agentes de
custodia del exterior que hayan sido autorizados para prestar
dichos servicios.

De la participacion en la oferta
publica del pequeiio inversor
Articulo 68. Toda oferta plblica de valores, salvo aquella
dirigida exclusivamente a inversores institucionales y que asi
sea calificada por la Superintendencia Nacional de Valores,
deberd estar dirigida a los pequefios inversionistas, en un
porcentaje que en ningln caso serd inferior al veinte por
ciento del monto total de la emisién y deberd sefialar los
mecanismos que seran implementados, a los efectos de
garantizar que la colocacion se haga de la forma prevista en el
presente articulo. La Superintendencia Nacional de Valores,
regulara mediante normativa especial la forma y calificacién
del pequefio inversor y podra disminuir o exceptuar el
porcentaje minimo de participacion, cuando la naturaleza de la
oferta publica lo amerite.

De la oferta piblica de adquisicién y toma de control
Articulo 69. Se entiende como oferta plblica de adquisicién y
toma de control, aquel procedimiento mediante el cual una o
varias personas vinculadas entre si, o no vinculadas,
pretendan adquirir en un solo acto o en actos sucesivos, un
determinado volumen de acciones inscritas en una bolsa de
valores, u otros valores que directa o indirectamente puedan
dar derecho a su suscripcion o adquisicién y, de esta forma,
llegar a alcanzar una participacion significativa en el capital de
una sociedad o la capacidad de controlar a los ¢rganos
administrativos de la misma.

La Superintendencia Nacional de Valores, dictard las normas
que regulen el procedimiento para la realizacién de las ofertas
publicas de adquisicion y toma de control.

Paragrafo Unico. Quien pretenda realizar una oferta publica
de adquisicion y toma de control, deberd hacerlo del
conocimiento publico, por los medios de comunicacion y
dentro de los plazos que la Superintendencia Nacional de
Valores determine en las normas que dicte al efecto.

Quien no haya realizado las notificaciones a las que se refiere
este articulo, no podré ejercer los derechos derivados de los
valores que adquiera y los acuerdos adoptados con su
participacién seran nulos, sin perjuicio de las sanciones
establecidas en esta ley.

De la informacion privilegiada
Articulo 70. Se entiende por informacion privilegiada, aquélla
inaccesible o no disponible al publico, de caracter precisa y
que, de hacerse plblica, influya o pueda influir de manera
apreciable sobre la cotizacion de valores.

No es privilegiada, aquella informacion que podria ser
desarrollada por terceros de manera independiente o la que es
disponible al publico de otra forma.

Acciones en tesoreria
Articulo 71. A los efectos de esta ley, se entiende por
acciones en tesorerfa, aquellas acciones que aun cuando
hubieren sido suscritas y pagadas por los accionistas, salen de
circulacion porque la propia sociedad emitente las adquiere.

De las condiciones para su adquisicion
Articulo 72. Las sociedades cuyos valores estén inscritos en
el Registro Nacional de Valores, sélo podran adquirir a titulo
ONeroso sus propias acciones o las emitidas por su sociedad
dominante, u otros valores que confieran derechos sobre las
mismas, cuando se cumplan las condiciones siguientes:

1. Que la adquisicidn sea previamente autorizada por las
asambleas de accionistas de la sociedad adquirente;

2. Que las acciones estén totalmente pagadas;

3. Que el monto de la adquisicion no exceda del monto de
los apartados de utilidades no afectados por la ley o por
los estatutos de la sociedad adquirente, segln los
estados financieros consolidados de la sociedad
dominante;

4. Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumado
al valor de las que ya posea la sociedad dominante y sus
sociedades dominadas, no exceda del quince por ciento
del capital pagado, representado en acciones comunes
emitidas por la sociedad dominante.

5. Que la adquisicion se efectle a través de una bolsa de
valores,

Las anteriores limitaciones seran aplicables, aunque Ila
adquisicion se haga a través de personas interpuestas o
sociedades fiduciarias.

La Superintendencia Nacional de Valores establecerd mediante
normas de caracter general, restricciones o limitaciones para
la adquisicion de acciones emitidas por sociedades cuyos
valores se encuentren inscritos en el Registro Nacional de
Valores, por parte de sociedades filiales o relacionadas con las
mismas.

De la obligacién de vender las acciones en tesoreria
Articulo 73. Los administradores deberan ofrecer a los
accionistas de la sociedad emisora, las acciones en tesoreria
que esta mantenga. Aquellas acciones no adquiridas por los
accionistas, deberan ser vendidas a través de una bolsa de
valores, dentro de los dos afios siguientes a la fecha de la
correspondiente adquisicion, salvo que la asamblea de
accionistas, acuerde la reduccidn del capital social, mediante
la redencion de las mismas.

De la prohibicion
Articulo 74. Las sociedades cuyos valores estén inscritos en
el Registro Nacional de Valores, no podran constituir
fideicomisos, anticipar fondos a terceros, concederles
préstamos, otorgarles garantfas, ni facilitarles ningdn tipo de
asistencia financiera para la adquisicién de acciones emitidas
por la sociedad que aporte los recursos o por la sociedad
dominante de ésta.

Excepcion
Articulo 75. Lo establecido en el articulo anterior, no se
aplicard a las operaciones que se realicen de acuerdo con
programas dirigidos a facilitar a los trabajadores de la
sociedad emisora, la adquisicion de las acciones de ésta, en
los términos y condiciones que determine la Superintendencia
Nacional de Valores en las normas que dicte a tal efecto, en
las cuales podra establecerse otras excepciones a lo previsto
en este articulo.
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: Capitulo II
De régimen especial de oferta pablica

Seccion I
De las sociedades andnimas de capital autorizado

Definicion
Articulo 76. Son sociedades andnimas de capital autorizado,
aquéllas cuyo capital suscrito puede ser inferior al capital
autorizado por sus estatutos sociales y en las cuales la
asamblea de accionistas autoriza a los administradores para
que aumenten el capital suscrito hasta el limite del capital
autorizado, mediante la emisidon de nuevas acciones, en la
oportunidad y cuantia que ellos decidan, sin necesidad de
nueva asamblea. En estas sociedades, el monto del capital
autorizado que no haya sido suscrito no podra ser superior al
capital pagado.

Aumentos de capital social
Articulo 77. Los aumentos de capital social que decreten los
administradores deberan hacerse exclusivamente mediante la
emision de acciones comunes de iguales caracteristicas que
las existentes para el momento de la autorizacion.

Plazo para decretar los aumentos de capital
Articulo 78. Los administradores decretarén los aumentos del
capital social dentro del plazo de dos afios, contados desde la
fecha de la asamblea de accionistas que conceda la
autorizacion. Vencido este lapso, caducara la autorizacién por
la parte no utilizada de ella.

De la contabilizacién del capital autorizado
Articulo 79. El capital autorizado no podra estar
representado por acciones, ni registrado o contabilizado en el
balance general, hasta que la emision sea suscrita.

De la revocatoria de la autorizacion
Articulo 80. La autorizacion dada por la asamblea para
efectuar un aumento de capital, no podrd ser revocada, ni
modificada, una vez publicada la emisién y la colocacion de las
acciones.

Seccion II
De las sociedades andnimas con participacion
ciudadana

Definicion y requisitos
Articulo 81. Se entiende por sociedades andnimas con
participacion ciudadana aquellas sociedades que, dando
cumplimiento a los requisitos que se especifican en el presente
articulo, sean autorizadas para actuar como tales, por la
Superintendencia Nacional de Valores:

1. Tener un capital pagado no menor de cincuenta mil
unidades tributarias, representado en acciones comunes
que tengan el mismo valor nominal y otorguen los
mismos derechos;

2. Que por lo menos el cincuenta por ciento del capital
social, esté en poder de personas naturales, cuyo nimero
en ningln caso podré ser inferior a doscientos cincuenta
accionistas. Al momento de la inscripcidn de la sociedad
andnima con participacion ciudadana ante el Registro
Nacional de Valores, el nimero minimo podra ser de
cincuenta accionistas, debiendo alcanzar los doscientos
cincuenta accionistas al final del cuarto afio.

3. Ningln accionista de los que conforma el cincuenta por
ciento de la participacion ciudadana, podra ser titular por
si 0 a través de personas relacionadas de un nimero de
acciones que representen un porcentaje superior al cinco
por ciento del capital social total de la sociedad andnima
con participacion ciudadana.

Articulo 82. En caso que el porcentaje del capital distribuido
en personas naturales, descendiere del cincuenta por ciento
(50%) establecido como minimo, la sociedad comunicara este
hecho a la Superintendencia Nacional de Valores con sus
explicaciones, dentro de los diez primeros dias continuos del
mes siguiente a aquel en que se produjo el descenso.

La Superintendencia Nacional de Valores, siempre que las
circunstancias asi lo ameriten, podrd conceder un plazo de
noventa dias continuos, contados a partir del dltimo dia del
mes en que se produjo el descenso, para que la sociedad se
ajuste a los requisitos minimos establecidos. Vencido este
plazo, la Superintendencia Nacional de Valores, podra
extender la prorroga hasta por un afo, o determinar la
pérdida de su caracter de sociedades andnimas con
participacion ciudadana.

Seccioén III
De las pequeiias y medianas empresas
Definicion

Articulo 83. A los efectos de esta Ley, se entiende por
Pequefia Empresa, toda unidad de explotacion econdmica, que
efectlie actividades de produccién de bienes y servicios y que
tengan una ndémina promedio anual de hasta cincuenta
trabajadores, con una facturacién anual de hasta cien mil
unidades tributarias. Se considerard Mediana Empresa, aquélla
que tenga una némina promedio anual de hasta cien
trabajadores y con una facturacion anual de hasta doscientas
cincuenta mil unidades tributarias, o dentro de los pardmetros
que fijen las autoridades competentes en la materia para
calificar a las empresas dentro de esta categoria.

De la emisién de valores y garantias
Articulo 84. A los efectos de obtener la autorizacién para
realizar oferta plblica de obligaciones y papeles comerciales,
las pequefias y medianas empresas podran ser eximidas de
presentar el dictamen de la sociedad calificadora de riesgo vy
ser autorizadas a presentar un prospecto simplificado, de
conformidad con las normas que al efecto dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

Sin embargo, la Superintendencia Nacional de Valores podra
requerir la presentacion de garantia real o personal, otorgada
por una institucién bancaria o empresa de seguros domiciliada
en la Replblica Bolivariana de Venezuela, debidamente
inscrita en la superintendencia correspondiente, o sociedad
nacional de garantfas reciprocas para la pequefia y mediana
industria, denominada en la misma moneda en que se emitan
las  obligaciones o los papeles comerciales. La
Superintendencia Nacional de Valores, dependiendo de las
circunstancias del caso, fijara el porcentaje de cobertura de la
garantia para la emisién, los intereses y demds gastos
generados 0 que se generasen en el proceso de ejecucion de
la misma.

De las personas que pueden adquirir valores

de la pequeiia y mediana industria

Articulo 85. Salvo que exista garantia real o personal, solo

podran adquirir valores emitidos por las pequefias y medianas

empresas, a través de oferta plblica, los inversionistas

considerados como calificados e institucionales, que se
detallan a continuacion:

1. Los corredores publicos de valores o asesores de
inversion;

2. Las casas de bolsa y sociedades de corretaje;

3. Llos bancos e instituciones financieras, nacionales o
extranjeras;

4. Las empresas de seguros y reaseguros;
5. Las cajas y fondos de ahorro, de acuerdo a la normativa
que las regula;

6. Las cooperativas, de acuerdo a la normativa que las regula;
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7. La Republica Bolivariana de Venezuela, el Banco Central de
Venezuela y demas bancos e instituciones financieras
oficiales, empresas del Estado y demds personas juridicas
de derecho publico;

8. Otras Replblicas soberanas y sus respectivos bancos
centrales;

9. Bolsas de valores y camaras de compensacion;
10. Las sociedades de capital de riesgo; y

11. Los entes regidos por la Ley de Entidades de Inversién
Colectiva y sus equivalentes en el exterior.

Pérdida de la condicién de

pequeiia y mediana empresa

Articulo 86. Cuando las pequefias y medianas empresas

perdieren tal condicién, la Superintendencia Nacional de Valores,

en caso que existan razones fundadas, otorgara un lapso no

mayor de seis meses para que la sociedad se ajuste a los

requisitos minimos establecidos. Vencido este plazo, la

Superintendencia Nacional de Valores, podra conceder una

prérroga por un lapso no mayor de seis meses, o determinar la
pérdida de su condicién de pequefias y medianas empresas.

TiTuLOV
DE LA PARTICIPACION Y DEFENSA CIUDADANA Y DE LA
PROTECCION A LOS INVERSIONISTAS

Capitulo I

Consejo de Proteccion del Inversionista
Articulo 87. Sin perjuicio del derecho que tiene cualquier
ciudadano o grupo de ciudadanos a ejercer la contraloria social,
podrén crearse consejos de proteccién del inversionista,
correspondientes a la actividad regulada por la presente ley,
dentro del marco de la participacién ciudadana y la cooperacién
de las instituciones publicas y privadas al desarrollo de la
sociedad, con el propdsito de salvaguardar los intereses de los
inversionistas y la correcta prestacién de los servicios del
sistema.

Estos consejos seran organizaciones sin fines de lucro, con
sede en la ciudad de Caracas, con cobertura a nivel nacional, y
tendran por objeto servir de interlocutores entre los
inversionistas.

El consejo de proteccion del inversionista, elegird de su seno a
un vocero que los representara ante cualquier instancia, en la
cual deban estar representados usuarios del Sistema
Financiero Nacional.

Del arbitraje
Articulo 88. Las disputas que pudieren surgir entre los
inversionistas y los emisores, intermediarios o cualesquiera
otros participantes del mercado, se resolveran por el
procedimiento de arbitraje que establezca la Superintendencia
Nacional de Valores en las normas que dicte al efecto.

La Superintendencia Nacional de Valores, deberd mantener
una comisién de arbitraje y un registro de profesionales
expertos en el area, a los fines que actlien en los procesos de
arbitraje en que sean requeridos por las partes, asi como por
el ente de supervision.

Los honorarios de los arbitros de acuerdo a lo previsto en el
presente articulo, no podran exceder del veinticinco por ciento
de la suma reclamada y sera costeada por las partes.

Los inversionistas con ingresos menores a las ciento setenta
unidades tributarias mensuales, segin la Ultima declaracion
del impuesto sobre la renta, podran solicitar un arbitro y un
defensor, cuyos honorarios seran cancelados por la
Superintendencia Nacional de Valores,

Capitulo 11
Proteccion de los Accionistas Minoritarios

De la representacion de las minorias
Articulo 89. En la junta administradora de las sociedades

cuyas acciones sean objeto de oferta pulblica, deberan estar
representados los accionistas minoritarios. A tal efecto,
cualquier accionista o grupo de accionistas que represente por
lo menos un veinte por ciento del capital suscrito, tendra
derecho a elegir un ndmero proporcional de miembros a la
junta directiva y sus respectivos suplentes, los accionistas
minoritarios Gnicamente podran formar parte de un grupo de
accionistas minoritarios.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas de
caracter general en las que definird las categorias de
accionistas minoritarios, asi como las condiciones adecuadas
para el ejercicio del derecho contenido en el presente articulo.

Del convenio de sindicacion de acciones
Articulo 90. La existencia de un grupo de accionistas
minoritarios con el objeto de ejercer el derecho consagrado en
el articulo anterior, debe constar por medio de un acuerdo o
convenio de sindicacién de acciones, acuerdo de voto o
similar, en el cual se mencionen expresamente los puntos que
constituyen su objeto.

Los accionistas o sus mandatarios deberdn remitir a la
Superintendencia Nacional de Valores y a los administradores
de la sociedad de que se trate, dentro de los quince dias
hébiles previos a la celebracidn de la asamblea de accionistas,
ordinaria o extraordinaria, copia del documento publico o
privado debidamente certificado, donde conste el convenio de
sindicacion de acciones, acuerdos de voto o similares, a los
efectos de que sean suficientemente conocidos por todos
accionistas de la empresa.

Paragrafo Unico: El acuerdo a que se refiere el presente
articulo debera ser acompafiado de:

1. La constancia de tenencia accionaria de cada uno de los
integrantes, expedida por el agente de traspaso, la caja
de valores o la sociedad, segln corresponda;

2. La declaracion expresa de gue no se estd incurso en
ninguno de los supuestos que limitan la posibilidad de
integrar el grupo;

3. Poder autenticado en caso de representacion.

Del efecto de la incorporacion del convenio de
Sindicacién de acciones al expediente
Articulo 91. La incorporacién del convenio de sindicacién de
acciones al respectivo expediente de la sociedad en el Registro
Nacional de Valores, no tendra el caracter de autorizacién
respecto de su contenido y bajo ninguna circunstancia podréan
recibir tratamiento confidencial.

.De las vacantes en las Juntas Directivas
Articulo 92. Los miembros de la junta directiva que no
hubieren sido designados por los accionistas minoritarios en
ejercicio de sus derechos sefialados en-este capitulo, o por los
accionistas que por disposiciones estatutarias tuwerc-;n
derechos especiales para la designacion de uno o mas
miembros de la junta directiva, seran electos por el resto de
los accionistas en la asamblea respectiva. '

En caso de vacantes absolutas de los administradores
nombrados por un accionista o grupo de accionistas
minoritarios, la eleccién de las personas que hayan de
terminar el periodo corresponderd a la asamblea de
accionistas.

Esta disposicion no se aplicara en caso de vacante absoluta de
la totalidad de los administradores o nombramiento de la
totalidad de los integrantes de la junta directiva, lo cual
deberd ser decidido en una asamblea extraordinaria de
accionistas convocada a tal efecto.



12

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

Capitulo III
De las Sociedades Vinculadas, Dominadas y
Dominantes

De las sociedades Vinculadas,

Dominadas o Dominantes

Articulo 93. Son sociedades vinculadas aquellas en las que

una de ellas participa con un minimo de diez por ciento (10%)
en el capital de otra, sin llegar a controlarla.

Se entiende como dominantes o controlantes aquellas
personas naturales o juridicas que en virtud de su
participacion ~ accionaria  puedan ejercer, directa ©
indirectamente, el control sobre otra u otras, que se calificaran
como dominadas o controladas, cualquiera que sea su forma
juridica y con independencia de su domicilio social.

La Superintendencia Nacional de Valores adoptara medidas de
proteccidon de los inversionistas sobre los dominados o
dominantes. Para el establecimiento de los criterios de
vinculacion o dominacién, la Superintendencia Nacional de
Valores dictara la normativa especial al respecto.

TITULO VI
DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Capitulo I
De la Organizacion

Ente regulador
Articulo 94. La Superintendencia Nacional de Valores, es el
ente encargado de regular el mercado de valores, asi como
supervisar, inspeccionar, controlar y sancionar a las personas
que en él participen, con el objeto de proteger a los
inversionistas y promover el mercado de valores para
estimular el desarrollo productivo del pais.

La Superintendencia Nacional de Valores actla bajo la
vigilancia y coordinacién del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional y conforme lo establecido en la presente
ley.

La Superintendencia Nacional de Valores, es un instituto
auténomo con personalidad juridica y patrimonio propio e
independiente del fisco nacional; y gozara de las
prerrogativas, privilegios y exenciones de origen fiscal,
tributario y procesal que las leyes de la Republica otorgan al
fisco nacional.

Del Superintendente Nacional de Valores
Articulo 95. La Superintendencia Nacional de Valores,
actuara bajo la autoridad, representacién y responsabilidad del
Superintendente o Superintendenta Nacional de Valores. Su
nombramiento y remocidn compete al Presidente o Presidenta
de la Replblica.

La Superintendencia Nacional de Valores, tendrd un
Superintendente o Superintendenta Nacional de Valores
Adjunto o Adjunta, quien debe cumplir los mismos requisitos
del o la Superintendente, estard sujeto a las mismas
limitaciones y ejercera las funciones sefialadas en el respectivo
reglamento interno, sera designado o designada por el o la
Superintendente Nacional de Valores.

De las inhabilitaciones
Articulo 96. El Superintendente Nacional de Valores debera
ser venezolano, mayor de treinta afios, con conocimiento en
materia financiera y no podra ejercer dicha funcién en los
siguientes casos:

1. Quienes sean conyuges o parientes, hasta el cuarto grado
de consanguinidad y segundo de afinidad del Presidente
o Presidenta de la Repiiblica, del Ministro o Ministra del
Poder Popular con competencia en materia de finanzas,
del Superintendente o Superintendenta del sector
bancario o del sector seguros;

2. Los directores o empleados de instituciones privadas,
vinculadas al sector bancario, sector asegurador o del
mercado de valores, que tengan menos de dos afios de
estar separados de sus funciones;

3. Quienes directa o indirectamente tengan participacién en
el capital social de sociedades inscritas en el Registro
Nacional de Valores;

4. Llas personas declaradas en quiebra culpable o
fraudulenta, los administradores de empresas en dicha
situacion y los condenados por delitos o faltas contra la
propiedad, traicidn a la patria, contra la fe plblica, contra
el patrimonio publico, contra el fisco nacional, asi como
aquellos tipificados en la Ley Organica de Drogas y en la
Ley Orgédnica contra la Delincuencia Organizada y
Financiamiento al Terrorismo;

5. Quienes hubieren sido inhabilitados para cumplir
funciones plblicas o ejercer cualquier actividad
relacionada con el sector bancario, asegurador o de
mercado de valores.

6. Los sancionados o sancionadas por la Superintendencia
Nacional de Valores por cualquiera de las causas
previstas en esta ley.

Régimen del personal
Articulo 97. Los funcionarios publicos de la Superintendencia
Nacional de Valores, tendran los deberes, derechos vy
atribuciones que les fije esta ley, el estatuto funcionarial
interno y la ley que regula la materia funcionarial y sus
reglamentos.

Los funcionarios plblicos de la Superintendencia Nacional de
Valores seran de carrera o de libre nombramiento y remocidn.
Los funcionarios de carrera gozardn de estabilidad en el
desempefio de sus cargos.

Los cargos de carrera, cuyos titulares sean designados en
cargos de libre nombramiento y remocién, adoptaran la
condicién de vacante mientras dure tal designacién.

El funcionario de carrera que sea removido de un cargo de
libre nombramiento y remocion, sin que haya sido objeto de
sanciones judiciales, administrativas o procedimientos
disciplinarios que ameriten destitucion, seré incorporado a su
respectivo cargo de carrera.

Las remuneraciones devengadas y demds privilegios obtenidos
en el cargo de libre nombramiento y remocién no generan
derechos para el funcionario removido y reincorporado.

El estatuto funcionarial interno contemplard todo lo relativo al
periodo de prueba, ingreso, clasificacién, remuneracion,
beneficios sociales, salariales y especiales, capacitacion,
sistema de evaluacidon de actuacién, compensaciones,
ascensos, traslados, licencias, jubilacién, retiro, prestaciones
por antigliedad y vacaciones.

Los obreros y obreras al servicio de la Superintendencia
Nacional de Valores, se regiran por la Ley Orgdnica del
Trabajo, de las Trabajadoras y Trabajadores.

) Capitulo II
De las Atribuciones de la Superintendencia Nacional de
Valores

De las atribuciones de la

Superintendencia Nacional de Valores

Articulo 98. La Superintendencia Nacional de Valores, tendra
las siguientes atribuciones y deberes:

1. Autorizar e inscribir en el Registro Nacional de Valores a
todas las personas naturales y juridicas reguladas por
este Ente, asi como suspender o cancelar tal autorizacion,
por causa debidamente justificada y mediante acto
motivado.

N°6.211 Extraordinario
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

Autorizar a las sociedades dedicadas a la intermediacion
con valores, constituidas en el territorio nacional que
deseen operar en el extranjero o aquellas constituidas en
el extranjero que deseen operar en el territorio nacional,

en ambos casos, a través del establecimiento de
sucursales.

Autorizar a los intermediarios de valores para ejercer
funciones de correduria de titulos de deuda publica
nacional o mantener en su cartera propia dichos titulos.

Autorizar la oferta plblica de valores en el territorio
nacional e inscribir los valores objeto de ella en el
Registro Nacional de Valores, por personas domiciliadas
en la Replblica, en el extranjero o por organismos
internacionales, gobierno e instituciones extranjeras y
cualesquiera otras personas que se asimilen a los
mismos.

Autorizar la oferta plblica de valores fuera del territorio
nacional, emitidos por personas domiciliadas en la
Replblica inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Ejercer sobre el mercado de valores las funciones de
promocion, autorizacion, vigilancia, supervision, control y
sancién, asi como practicar visitas de inspeccion, a las
personas naturales o juridicas que actien en el mismo,
se encuentren o no autorizadas por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Adoptar preventiva y oportunamente, las medidas
necesarias a los fines de resguardar los intereses de
quienes hayan efectuado inversiones en valores objeto de
oferta publica, inversiones por intermedio de los entes
sometidos al control de la Superintendencia Nacional de
Valores, o para mantener el correcto 'y sano
funcionamiento del mercado de valores.

Autorizar la publicidad y los prospectos de las emisoras
de valores a los fines de su oferta plblica, asi como
supervisar toda publicidad y propaganda relacionada con
el mercado de valores.

Dictar las normas de caracter general y particular
destinadas a regular todo lo relacionado con el mercado
de valores, con el funcionamiento y administracién de las
personas juridicas y de las personas naturales que actan
en el mismo.

Dictar normas que regulen los procesos de intervencion,
reestructuracidon y liquidacion de las personas que se
dediquen a la intermediacion con valores, asi como la
actuacién de las personas designadas como interventores
y liquidadores.

Dictar disposiciones especiales para el financiamiento,
mediante procesos de oferta plblica de las comunidades
organizadas, empresas de propiedad social, asi como la
pequeiia y mediana empresa.

Determinar los limites maximos de las tarifas, comisiones
y cualquier otro importe que cobren los sujetos regulados
por la presente Ley, por realizar la intermediacion en el
mercado de valores.

Convocar, previa averiguacion sumaria, las asambleas de
accionistas de las sociedades sometidas a su control,
cuando no se hubieren celebrado asambleas ordinarias
dentro de los plazos establecidos en esta ley, o cuando se
hubieren producido irregularidades graves en su
administracion que deban ser conocidas o subsanadas
por la asamblea de accionistas.

Recomendar a la asamblea de accionistas, mediante acto
motivado y previa averiguacién sumaria, la remocion de
los administradores de las sociedades bajo su control,
cuando éstos se encontraren incursos en irregularidades.

Designar funcionarios para asistir, con derecho a voz,
pero sin wvoto, a las asambleas de accionistas,
obligacionistas u otros tenedores de valores
representativos de derechos de créditos de las sociedades

cuyos valpr:?s_ sean objeto de oferta pulblica de las
personas juridicas reguladas por la presente ley, cuando
lo considere conveniente.

16. Aprobar o negar las normas internas y sus modificaciones
dictadas por las bolsas de valores, cédmaras de
compensacion de futuros, opciones u.otres derivativos y
ordenar cuando lo considere necesario su modificacion,
asi como supervisar su funcionamiento, todo ello de
conformidad con lo previsto en esta ley.

17. Publicar un boletin informativo mensual sobre el mercado
de valores y su comportamiento.

18. Presentar al Organo Superior del Sistema Financiero
Nacional y al ministerio del poder popular con
competencia en materia de finanzas un informe semestral
de sus actividades y al Presidente de la Repiblica un
informe anual de las mismas.

19. Promover y normar el arbitraje como mecanismo
alternativo para resolver los conflictos que surjan entre
las personas naturales y juridicas reguladas por esta ley y
entre éstos y sus clientes, derivados de operaciones en el
mercado de valores.

20. Requerir a los sujetos regulados, la informacion que
considere necesaria en materia de prevencion,
fiscalizacion y control de legitimacién de capitales, del
financiamiento del terrorismo y la proliferacion de armas
de destruccién masiva.

21, Dar respuesta a los requerimientos de informacién de las
autoridades competentes de investigacion penal, asf
como a los érganos y entes de prevencion, control,
supervision, fiscalizacion y vigilancia en materia de
prevencion, fiscalizacion y control de legitimacion de
capitales, del financiamiento del terrorismo y la
proliferacién de armas de destruccién masiva.

22. Dictar y modificar el Reglamento Interno y el Estatuto de
Personal de la Superintendencia Nacional de Valores.

23. Establecer un domicilio electronico obligatorio para la
notificacién de comunicaciones o actos administrativos
que requiera hacerle a los sujetos regulados.

24. Las demds que le asigne esta ley, otras leyes y
reglamentos.

El Ejecutivo Nacional, atendiendo las necesidades de
establecer politicas de transparencia del mercado de valores,
podrd asumir las atribuciones normativas de Ia
Superintendencia Nacional de Valores, mediante reglamentos
dictados al efecto.

De la remision de informacion
Articulo 99. El Banco Central de Venezuela, enviara
mensualmente a la Superintendencia Nacional de Valores, un
informe sobre las condiciones del mercado monetario.

El ministerio del poder popular con competencia en materia de
finanzas y la superintendencia encargada de regular el sector
bancario, informaran mensualmente a la Superintendencia
Nacional de Valores sobre la situacion de los valores de deuda
publica emitidos y colocados, asi como de las emisiones
autorizadas conforme a esta ley y la ley que regula al sector
bancario, respectivamente.

De la informacién confidencial o privilegiada
Articulo 100. Los funcionarios o funcionarias de Ia
Superintendencia Nacional de Valores no deben suministrar
datos o informacién confidencial o privilegiada, definida en
esta ley o en las normativas emanadas de dicho ente, sin
perjuicio de la remocién de su cargo y de la aplicacion de las
sanciones previstas en la presente ley.
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Capitulo III
Del Régimen Econémico y Financiero de la
Superintendencia Nacional de Valores

Del presupuesto de la

Superintendencia Nacional de Valores

Articulo 101. El Superintendente o la Superintendenta

Nacional de Valores tendrd a su cargo la elaboracién,

administracion, ejecucion y control del presupuesto de la

Superintendencia Nacional de Valores, el cual deberd ser

remitido al ministro o ministra del poder popular con

competencia en materia de finanzas para su consideracion y

posterior remision a la Oficina Nacional de Presupuesto para
su evaluacion e inclusion en la Ley de Presupuesto.

La Contraloria General de la Republica tendrd a su cargo el
control posterior de la ejecucion presupuestaria de la
Superintendencia Nacional de Valores.

De las fuentes de financiamiento
Articulo 102, La Superintendencia Nacional de Valores para
cubrir los gastos que demande su actividad, contara con recursos
provenientes de:

1. Los aportes presupuestarios que le asigne el Ejecutivo
Nacional, con cargo al presupuesto del ministerio del poder
con competencia en materia de finanzas;

2. Lo recaudado por las contribuciones de conformidad con lo
dispuesto en esta ley y demas normativa aplicable;

3. Los recursos obtenidos con motivo del pago de multas
impuestas a los sujetos regulados por la Superintendencia
Nacional de Valores;

4. Los provenientes de donaciones y legados que se destinen
especificamente al cumplimiento de sus fines;

5. Los generados por la enajenacion de bienes muebles o
inmuebles, o el producto del arrendamiento,
subarrendamiento o concesion que de los mismos se
obtenga;

6. Cualquier otro ingreso que determine el Ejecutivo Nacional.

Las contribuciones que deben abonar las personas reguladas por
la presente ley, seran fijadas por el Superintendente Nacional de
Valores mediante normas de caracter general, previa opinidn
favorable del Ministro con competencia en materia de finanzas.

La Superintendencia Nacional de Valores podra realizar
modificaciones a dichas contribuciones, cuando Ilas
circunstancias econdmicas asf lo exijan.

Del saldo no comprometido al final del ejercicio
Articulo 103, Si al finalizar el ejercicio presupuestario,
existiera saldo no comprometido, proveniente de las
contribuciones, cobro de multas y otros aportes hechos por los
sujetos sometidos al control de la Superintendencia Nacional
de Valores, el Superintendente Nacional de Valores lo
destinara de la siguiente manera:

1.- Veinte por ciento (20%) destinado a programas
desarrollados a través de fondos financieros
administrados por el Ejecutivo Nacional o para solicitudes
de asistencia social realizadas por particulares,
comunidades u organizaciones, en los ambitos de salud,
educacién, comunitarios y ambiental las cuales se
otorgaran de conformidad con las normas internas que se
dicten a tal efecto;

2.- Treinta por ciento (30%) para atender requerimientos en
materia de modernizacidn y actualizacidon de la
plataforma tecnoldgica de la Superintendencia Nacional
de Valores;

3.- Veinte por ciento (20%) para desarrollar programas de
asistencia socioecondmica orientados a contribuir con el

mejoramiento de la calidad de vida de los funcionarios de
la Superintendencia Nacional de Valores;

4.- Veinte por ciento (20%) para atender gastos de
funcionamiento de la Superintendencia Nacional de
Valores a fin de garantizar su éptimo funcionamiento.

5. Diez por ciento (10%) para efectuar programas de
capacitacion y actualizacién del talento humano que
labora en la Superintendencia Nacional de Valores.

Capitulo IV
Del Registro Nacional De Valores

Del Registro Nacional de Valores
Articulo 104, La Superintendencia Nacional de Valores,
llevard un registro donde se inscriban o asienten todos los
actos relativos a las personas y valores sometidos a esta ley,
lo cual conformard el Registro Nacional de Valores. La
Superintendencia Nacional de Valores, dictaré las normas para
su funcionamiento.

La informacién consignada en el Registro Nacional de Valores,
serd vélida a los efectos de la Superintendencia Nacional de
Valores y de terceros mientras no sea modificada o sustituida
por el interesado.

Los datos, informes y documentos en general que la
Superintendencia Nacional de Valores, reciba o recabe en el
gjercicio de sus funciones, salvo los que ella califique de
confidenciales, serdn de libre acceso a quienes los soliciten. La
Superintendencia Nacional de Valores, podra suministrar datos
o informacion confidencial al Ministerio Pdblico en ejercicio de
sus funciones especificas.

Capitulo V
De las notificaciones

De las notificaciones a los sujetos regulados
Articulo 105. Las notificaciones se practicaran sin orden de
prelacién en alguna de estas formas:

1.- Personalmente, entregandola contra recibo al sujeto
regulado. Se tendrd también como notificado
personalmente, al sujeto regulado que realice cualquier
actuacién que implique el conocimiento del acto, desde el
dia en que se efectué dicha actuacién.

2.- Por constancia escrita entregada en el domicilio del sujeto
obligado. Esta notificacion se hard a persona adulta que
habite o trabaje en dicho domicilio, quien debera firmar el
correspondiente recibo, del cual se dejara copia para el
sujeto regulado, en la que conste la fecha de entrega.

3.- Por correspondencia, mediante correo plblico o privado,
por sistemas de comunicacion telegraficos o electrdnicos,
siempre que se deje constancia en el expediente de su
recepcion.

Paragrafo Primero: Las notificaciones practicadas conforme
lo establecido en el numeral 1 de este articulo, surtirdn sus
efectos en el dia habil siguiente después de practicada.

Paragrafo Segundo: Cuando las notificaciones se practiquen
conforme a los numerales 2 y 3 del presente articulo, surtiran
efecto al segundo dia habil siguiente de verificada.

Paragrafo Tercero: Cuando no haya podido determinarse el
domicilio de los sujetos regulados, o cuando fuere imposible
practicar la notificacién por cualquiera de los medios previstos
en este articulo, la notificacion Cuando resulte impracticable la
notificacion personal se procederd a la publicacion del acto
administrativo en la pagina web de la Superintendencia
Nacional de Valores, y en este caso se entendera notificado el
interesado, luego de transcurridos cinco dias habiles siguientes
a la publicacién, circunstancia que se advertira en forma
expresa.
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_ TiTULO VII
DEL REGIMEN SANCIONATORIO

De la potestad sancionatoria
Articulo 106. El incumplimiento a las disposiciones
establecidas en la presente ley y demds normativa que regule
la materia, serdn sancionados por la Superintendencia
Nacional de Valores, conforme a los procedimientos sefalados
en este titulo.

Capitulo I
Del procedimiento ordinario

Del inicio del procedimiento ordinario
Articulo 107. El Superintendente Nacional de Valores
instruird el inicio del procedimiento, cuando se tenga
conocimiento fundado de la ocurrencia de hechos o
situaciones que pudieren generar la aplicacion de las
sanciones administrativas.

Del expediente
Articulo 108. Iniciado el procedimiento administrativo, se
conformaré el correspondiente expediente, contentivo de toda
la documentacion que se genere en relacion al asunto; el cual
deberd estar debidamente foliado en nimeros v letras.

La Superintendencia Nacional de Valores, se reserva el
derecho de requerir e incorporar cualquier elemento
probatorio al expediente, de conformidad con la Ley Organica
de Procedimientos Administrativos.

De la notificacion del inicio de procedimiento
Articulo 109. La Superintendencia Nacional de Valores,
notificara al sujeto regulado de los hechos por los cuales se
inicia el procedimiento, a través de un auto de apertura.

Del escrito de descargo y las pruebas
Articulo 110, El sujeto regulado tendra un plazo de ocho (8)
dfas habiles siguientes a su natificacion, para presentar un
escrito de descargo y las pruebas que estime pertinentes para
el esclarecimiento de los hechos investigados.

El Superintendente Nacional de Valores, a solicitud del
interesado, podra acordar una prérroga de hasta cinco (5) dias
habiles, més el término de la distancia, conforme lo
establecido en el Cddigo Civil y en aquellos casos de especial
complejidad, que asi lo estime la Superintendencia Nacional de
Valores.

De la decision
Articulo 111. La Superintendencia Nacional de Valores,
dictard la decisidn respectiva dentro de un lapso que no podra
exceder de cuatro meses de acuerdo a las previsiones
contenidas en el articulo 60 de la Ley Organica de
Procedimientos Administrativos.

Capitulo II
Del procedimiento especial

Del inicio del procedimiento especial
Articulo 112, El procedimiento administrativo especial se
iniciara con el levantamiento del acta de inspeccién por parte
de los funcionarios de la Superintendencia Nacional de
Valores, debidamente acreditados, la cual reflejard los
presuntos incumplimientos a lo dispuesto en la presente ley,
las normas dictadas por el ente regulador, el Cddigo de
Comercio y demas normas que regulen la materia.

Dicha acta, deberd estar suscrita por los funcionarios
inspectores y por el sujeto regulado o su representante y la
misma tendrd plena fuerza probatoria mientras no sea
desvirtuada.

El interesado se entenderda notificado del inicio del
procedimiento especial mediante la suscripcion del acta de

inspeccion, momento a partir del cual contara con ocho dias
hébiles para que presente escrito de descargo y aporte las
pruebas que estime pertinentes a los fines del esclarecimiento
de los hechos investigados.

De la decision
Articulo 113. la Superintendencia Nacional de Valores,
dictard la decisién respectiva dentro de un lapso que no podra
exceder de cuarenta y cinco dias (45) continuos.

Capitulo III
De los Recursos Administrativos

Del Recurso de Reconsideracion
Articulo 114, Contra las decisiones que en esta materia dicte
el Superintendente Nacional de Valores, podra ser interpuesto
recurso de reconsideracion dentro de los quince (15) dias
hébiles siguientes a su notificacién. La interposicion del
recurso no suspende los efectos del acto.

Recurso Jerarquico
Articulo 115. En caso de inconformidad con la decision del
recurso de reconsideracion, el interesado podra interponer el
recurso jerarquico dentro de los quince dias (15) habiles
siguientes por ante el ministro con competencia en la materia,
o acudir a la jurisdiccion contencioso administrativa. La
interposicion del recurso no suspende los efectos del acto.

De la prescripcion para el ejercicio de las acciones
Articulo 116. Llas acciones tendentes a sancionar las
infracciones sefialadas en este Titulo, prescribirdn en el lapso
de cinco afios contados partir de la notificacion respectiva por
parte de la Superintendencia Nacional de Valores.

Cualquier actuacion de la Superintendencia Nacional de
Valores en relacion a los hechos, interrumpira la prescripcion,

Capitulo IV
De las sanciones administrativas

De las sanciones administrativas
Articulo 117. Las sanciones administrativas aplicables, previa
la sustanciacion y decision de los procedimientos previstos en
el presente Titulo, serdn impuestas mediante acto
administrativo motivado tomando en cuenta las circunstancias
agravantes y atenuantes. Tales sanciones, seran:

1. Multa;

2. Cancelacion de la autorizacidn.

) De las circunstancias atenuantes
Articulo 118. Constituyen circunstancias atenuantes:

1. Haber actuado inmediatamente después del hecho en
modo tal de evitar la extensién del dafio o haber
colaborado con las funciones de investigacion
adelantadas por la Superintendencia Nacional de Valores;

2, Que haya ocurrido una reparacion en favor de la persona
o institucién afectada;

3. Que el hecho aparezca como un episodio singular y
aislado sin precedentes.

4. Cualquier otra circunstancia que pueda ser considerada
por la Superintendencia Nacional de Valores.
De las circunstancias agravantes

Articulo 119, Constituyen circunstancias agravantes:

1. Que la actuacién sea la manifestacién de una modalidad
operativa;
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2. Obstaculizar las funciones de inspeccién y regulacion de
la Superintendencia Nacional de Valores;

3. Haber ocasionado grave dafio;

4. Haber actuado con abuso de confianza, entendido éste
como el aprovechamiento desleal de mandatos,
instrucciones o depésitos otorgados bajo el supuesto de
la prudente;

5. Haber actuado no obstante las advertencias e
instrucciones de la Superintendencia Nacional de Valores
o de otra entidad de fiscalizacidn y control competente;

6. Haber actuado con reiteracién, entendida ésta, como la
sucesion o continuacion de actos de la misma naturaleza
o tendentes al mismo propdsito, haya o no unidad de
resolucion.

7. Cualquier otra circunstancia que pueda ser considerada
por la Superintendencia Nacional de Valores.

Del concurso de infracciones
Articulo 120. Cuando se constate la concurrencia de
diferentes hechos que constituyan infracciones conforme a la
ley, se aplicara la sancidn correspondiente al hecho mas grave
aumentado con la mitad de las otras. De igual manera se
procedera cuando haya concurrencia de un delito sancionado
con pena privativa de la libertad y otro delito no tipificado en
esta ley. Si las sanciones son iguales se aplicara cualquiera de
ellas, aumentada con la mitad de las restantes.

Cuando concurran dos o mas infracciones sancionadas con
penas pecuniarias y una pena privativa de la libertad, se
aplicardn conjuntamente las sanciones pecuniarias y la
privativa de la libertad.

Del caracter administrativo de las sanciones
Articulo 121. Todas las sanciones indicadas en esta ley se
aplicardn sin menoscabo de las acciones civiles y penales a
que hubiere lugar, asf como de la solicitud de la indemnizacion
por dafios y perjuicios que pudiera determinarse, por abuso,
falta, dolo, negligencia, impericia o imprudencia.

De las medidas preventivas
Articulo 122. La Superintendencia Nacional de Valores,
previo al inicio y durante la sustanciacién del procedimiento
administrativo, asi como en el momento que lo considere
conveniente, podra adoptar provisionalmente las medidas
administrativas necesarias y adecuadas para asegurar la
eficacia de la decision definitiva, en proteccion de los derechos
de los inversionistas y en resguardo del buen
desenvolvimiento del mercado de valores, si existieren
elementos de juicio suficientes para ello. Las medidas
provisionales podran ser modificadas o revocadas durante la
tramitacién del procedimiento, de oficio o a instancia del
interesado, cuando hayan cambiado las circunstancias que
justificaron su adopcion.

Del tipo de medidas administrativas
Articulo 123. El Superintendente Nacional de Valores, podra
imponer las siguientes medidas administrativas:

1. Orden de subsanar la situacién detectada en el lapso
fijado por la Superintendencia Nacional de Valores;

2. Reposicidn de capital social;

3. Registro inmediato de las pérdidas correspondientes a las
provisiones parciales o totales de activos cuyo estado de
cobrabilidad, realizacién o liquidez asi lo requieran;

4, Prohibicién de realizar nuevas operaciones segin sea el
caso;

5. Prohibicion de acordar y realizar pagos de dividendos a
los accionistas o bonificaciones de cualquier naturaleza a
la junta directiva;

6. Prohibicion de disponer de los activos o liquidar alguna
inversion;

7. Suspension de directivos o empleados cuando existan
indicios de ilicitos previstos por la ley o normas;

8. Suspensién del ejercicio de la actividad de que se trate,
en el mercado de valores;

9. Suspensidn inmediata de la publicidad o propaganda;

10. Cualquiera otra que sea necesaria para corregir
situaciones administrativas, técnicas, juridicas,
econdmicas o financieras.

De la vigencia de las medidas administrativas
Articulo 124. La vigencia de las medidas administrativas se
indicara en el acto que las acuerde, la cual podra prorrogarse
hasta tanto la Superintendencia Nacional de Valores, considere
corregidas las situaciones que dieron lugar a su imposicién o
se acuerde aplicar otras medidas.

Articulo 125. En todo lo no previsto en el presente Titulo, se
aplicarad lo dispuesto en la Ley Organica de Procedimientos
Administrativos.

Capitulo V
De las causales de Multas y Cancelacion de la
Autorizacién a los sujetos sometidos al control de la
Superintendencia Nacional de Valores

De los supuestos de imposicion de multa
Articulo 126. Sin perjuicio de las decisiones que pudieren
adoptarse a los fines de salvaguardar los intereses de los
inversores y de las responsabilidades civiles y penales en que
pudieren incurrir, la Superintendencia Nacional de Valores
sancionard con multa desde quinientas unidades tributarias
(500 U.T.) hasta dos mil quinientas unidades tributarias (2.500
U.T.) en los siguientes supuestos:

1.- Cuando los sujetos supervisados presenten la informacion
a la que estdn obligados de manera extemporanea,
entendiendo por ésta, cuando la informacidn se consigne
dentro de los cinco dias posteriores al vencimiento del
lapso previsto en las normas;

2.- Cuando el local en el cual opera el sujeto supervisado, no
cumpla las condiciones establecidas en las normas
correspondientes;

3.- Cuando los sujetos regulados no mantengan vigente las
Juntas Directivas de conformidad con las normas;

4.- Los sujetos supervisados que no constituyan el
expediente de sus clientes de acuerdo a la normativa
correspondiente;

5.- Cuando los sujetos supervisados realicen los registros
contables sin cumplir con las formalidades contables,
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores.

Articulo 127. Sin perjuicio de las decisiones que pudieren
adoptarse a los fines de salvaguardar los intereses de los
inversores y de las responsabilidades civiles y penales en que
pudieren incurrir, la Superintendencia Nacional de Valores
sancionara con multa desde dos mil quinientas una unidades
tributarias (2.501 U.T.) hasta cinco mil unidades tributarias
(5.000 U.T.) en los siguientes supuestos:

1.- Quienes sin estar autorizados para ello utilicen en
cualquier forma en su razon social, firma comercial o
titulo, cualesquiera de las denominaciones relativas a
personas o Instituciones a que se refiere la Ley de
Mercado de Valores, sindnimos, expresiones andlogas o
abreviaturas;
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2.- Cuando los sujetos supervisados realicen aumentos o
reduccién de capital sin autorizacién previa de la
Superintendencia Nacional de Valores;

3.- Quienes divulguen propaganda o publicidad relacionada
con las actividades del mercado de valores, sin la
autorizacion respectiva;

4.- Cuando los sujetos supervisados no registren diariamente
las operaciones en los libros correspondientes;

5.- Cuando los sujetos supervisados no cumplan con el
régimen de provisiones;

6.- Cuando los sujetos supervisados no consignen
oportunamente el informe sobre prevencion, control y
legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo, o
no lo hicieren conforme a las normas respectivas;

7.- Cuando las sociedades de corretajes o casas de bolsa no
cumplan con el indice seg(in su rango patrimonial.

Articulo 128. Sin perjuicio de las decisiones que pudieren
_aduptarse a los fines de salvaguardar los intereses de los
Inversores y de las responsabilidades civiles y penales en que
pudagren 'incurrir, la Superintendencia Nacional de Valores
sancionara con multa desde cinco mil una unidades tributarias
(5.001 U.T.) hasta diez mil unidades tributarias (10.000 U.T.)
en los siguientes supuestos:

1.- A las personas naturales y juridicas sometidas al control
de la Superintendencia Nacional de Valores, que no
presenten la informacién o que consignandola ésta no
cumpla con la normativa correspondiente;

2.- Cuando los sujetos supervisados lleven los libros sin
cumplir con las formalidades y condiciones establecidas
por las normas correspondientes;

3.- Cuando los sujetos supervisados no disefien el plan
operativo anual de prevencién y control de legitimacion
de capitales, conforme a las normas respectivas;

4.- Cuando los sujetos supervisados no cumplan con el
sistema integral de administracion de riesgo; incluyendo
el relacionado con la materia de prevencion de
legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo;

5.- El incumplimiento de las disposiciones establecidas en la
Ley de Entidades de Inversion Colectiva y normas
respectivas, por parte de los sujetos sometidos a su
regulacion;

6.- Los corredores publicos de valores, sociedades de
corretaje o casas de bolsas, que no solicitarer? las
autorizaciones de sus clientes para realizar operaciones
en nombre y por cuenta propia; 0 que habiéndola
obtenido ejecuten operaciones fuera del perfil del
inversionista;

7.- Las personas naturales o juridicas que realicen cualquier
actividad regulada por la Ley de Mercado de Valores y las
normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores, sin haber obtenido la correspondiente
autorizacion;

8.- Las personas naturales o juridicas que habiendo sido
autorizadas para realizar actividades del mercado de
valores, lo hagan sin cumplir con las disposiciones y las
normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores;

9.- Las personas naturales o juridicas que hicieren oferta
plblica de acciones y otros titulos valores, sin haber
obtenido la autorizacion correspondiente por parte de la
Superintendencia Nacional de Valores;

10.- Las personas que ofrecieren publicamente valores a
sabiendas que la Superintendencia Nacional de Valores,
ha suspendido o cancelado su inscripcién en el Registro
Nacional de Valores;

11.- Quienes habiendo sido autorizados para ofrecer valores,
realizaren oferta pdblica de los mismos, mediante
prospectos o sistemas de publicidad no aprobados por la
Superintendencia Nacional de Valores;

12.- Las personas que directa o indirectamente intervengan o
participen en las actividades y procesos regulados por la
Ley de Mercado de Valores y las normas dictadas por la
Superintendencia Nacional de Valores, con valores cuya
oferta piblica no haya sido autorizada por Ia
Superintendencia Nacional de Valores y no se encuentren
reguladas por una ley especial;

13.- Los administradores, los contadores y comisarios de
sociedades sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores, que hubieren presentado datos o
informacion falsa y que no cumplan con sus funciones y
obligaciones, de conformidad con las disposiciones
contenidas en la presente ley, el Cddigo de Comercio y en
las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores;

14.- Quienes suministren o divulguen informacion falsa capaz
de alterar el precio de valores existente en el mercado de
valores o desestabilizar el comportamiento del mismo;

15.- Los sujetos supervisados que por si mismos o por
interpuestas personas impidan el acceso a los locales,
oficinas o lugares donde se pretenda practicar las
labores de inspeccion;

16.- Los representantes comunes de los tenedores de
obligaciones, papeles comerciales y titulos de
participacién  patrimonial que incumplan con las
obligaciones establecidas en la normativa respectiva;

17.- A quienes no mantengan vigente las fianzas o garantias
exigidas en la normativa respectiva;

18.- Las cajas de valores que no mantengan en vigencia las
pdlizas de seguros ni el capital social requerido, de
acuerdo a la Ley de Caja de Valores; y que realicen
actividades distintas a las autorizadas;

19.- Las bolsas de valores que incumplan la normativa dirigida
a regular su funcionamiento y las operaciones que en ella
se realicen;

20.- A las sociedades de corretaje o casas de bolsas, que
cedan, traspasen, den en venta o realicen cualquier
negociacion de las respectivas acciones, sin contar con la
autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores,

Articulo 129. Cualquier violacidn a esta ley, sus reglamentos,
normas de caracter general, circulares y demas disposiciones
emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores, el
Codigo de Comercio, asi como cualquier otra normativa que
regule la materia, que no tenga una sancion especifica y que
no haya afectado los intereses y derechos de los inversionistas
y el normal desenvolvimiento del mercado de valores, sera
sancionado con multa de un mil unidades tributarias (1.000
U.T.) a cinco mil unidades tributarias (5.000 U.T.).

De los supuestos de Cancelacion de la Autorizacién
Articulo 130. Sin perjuicio de la demas acciones, que
pudieren adoptarse, a los fines de establecer la
correspondiente responsabilidad civil y penal, en aras de
salvaguardar los intereses de los inversores, los sujetos
regulados seran sancionados con la cancelacién de la
autorizacién respectiva, cuando incurran en los siguientes
supuestos:

1. Cuando las personas naturales y juridicas reguladas,
hayan sido objeto de la imposicién de multa en més de
dos oportunidades durante un ejercicio econémico;

2.- Cuando las sociedades de corretaje o casas de bolsas,
cedan, traspasen, den en venta o realicen cualguier
negociacion de las respectivas acciones, sin contar con la
autorizacion de esta Superintendencia Nacional de
Valores;
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3.- Cuando se compruebe que la autorizacién de los sujetos
regulados ha sido otorgada bajo suministro de
informacidn falsa o engafiosa;

4,.- Cuando los sujetos supervisados utilicen los recursos
obtenidos de las ofertas plblicas para fines distintos a los
sefialados en los prospectos de emisidn aprobados;

5.- Cuando exista una sentencia definitivamente firme sobre
los sujetos regulados, cuya causa pudiera perjudicar la
credibilidad, honorabilidad y ética de los mismos y en
consecuencia la trasparencia del mercado de valores y la
confianza de los inversionistas;

6.- Cuando los sujetos supervisados obtengan beneficios con
motivo de la negociacién de valores de oferta plblica, a
través del suministro de informacion falsa, simulacién de
operaciones y/o la realizacion de operaciones
especulativas;

7.- Cuando los sujetos supervisados, hayan tenido acceso a
informacidn privilegiada, definida en esta Ley de Mercado
de Valores, y la utilicen de manera fraudulenta para
obtener un beneficio econdémico para si o para un
tercero;

8.- Cualquier otra violacion a la Ley de Mercado de Valores,
sus reglamentos, normas de caracter general, circulares y
demas disposiciones emanadas de esta Superintendencia
Nacional de Valores, el Cédigo de Comercio, asi como
cualquier otra normativa que regule la materia, que no
tenga una sancion especifica, y cuya gravedad sea tal,
que amerite inequivocamente la cancelacién de la
autorizacién otorgada.

De las oportunidad para el pago

de las sanciones pecuniarias

Articulo 131, Las sanciones pecuniarias impuestas por la

Superintendencia Nacional de Valores, deberan ser canceladas

dentro de los cinco dias habiles contados a partir de su
notificacién.

Del cobro de los intereses de mora
Articulo 132, La falta de pago en el lapso estipulado, acarreard
el cobro de intereses de mora calculados con base en la tasa de
intereses de mora para obligaciones tributarias fijada por el
Banco Central de Venezuela.

Del caracter de titulo ejecutivo de las sanciones
Articulo 133. Las sanciones pecuniarias serdn impuestas y
liquidadas por la Superintendencia Nacional de Valores, mediante
la expedicidon de las respectivas planillas de liquidacién, que
tienen el caracter de titulos ejecutivos y al ser presentadas en
juicio aparejan embargo de bienes.

Capitulo VI
De la Intervencién y Liquidacién

De la Intervencién
Articulo 134. El proceso de intervencion comprende un
coniunto de actividades destinadas a la proteccion, control,
vigilancia, aseguramiento y analisis juridico y contable de todos
los bienes, negocios, actividades y operaciones de la sociedad
intervenida, con el objeto de proteger y evitar dafios y
perjuicios a los inversores, acreedores, clientes y accionistas
de la misma. Una vez finalizado el proceso de intervencion, se
acordaran las medidas necesarias para la eventual
recuperacion o liquidacion de la sociedad de que se trate.

De las sociedades sujetas a Intervencion
Articulo 135. La Superintendencia Nacional de Valores, podra
intervenir con o sin cese de actividades, a las sociedades de
corretaje de valores, casas de bolsa, entidades de inversion
colectiva, sus sociedades administradoras, empresas
dominantes o dominadas, asi como aquellas personas juridicas
que el referido ente califique como relacionadas a éstas,
cuando de la investigacion que realice, concluya que

atraviesan por una situacion de la cual puedan derivarse
perjuicios para los inversores, acreedores o clientes.

Los sujetos mencionados, estan expresamente excluidos de
los beneficios de atraso y quiebra.

Duracion de la Intervencién
Articulo 136. La intervencidn dispuesta conforme al articulo
anterior, tendra una duracion de noventa dias, prorrogable por
una sola vez, hasta por el mismo periodo. Transcurrido dicho
plazo, se levantara el correspondiente informe que contendra
las recomendaciones oportunas.

) Del expediente de Intervencion
Articulo 137. Del procedimiento de intervencién se llevara un
expediente contentivo de todas las actuaciones relativas al
mismo, el cual deberd estar debidamente foliado y tendré el
cardcter de reservado hasta tanto se resuelva la medida de
intervencion. La documentacién contenida en el expediente se
acumulard a aquel que se levante en caso de acordarse la
medida de liquidacién de la sociedad.

La Superintendencia Nacional de Valores podrd acordar la
rehabilitacion de una sociedad intervenida, cuando del
resultado del proceso de intervencidn resulte conveniente a
los intereses de los inversionistas.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas de
caracter general, que regularan el procedimiento de
intervencion.

De la Liquidacion
Articulo 138. Es el procedimiento administrativo que se
aplicard a las sociedades de corretaje de valores, casas de
bolsa, entidades de inversion colectiva, sus sociedades
administradoras, empresas dominantes o dominadas, asi como
aquellas personas juridicas que la Superintendencia Nacional
de Valores califique como relacionadas a éstas, y procedera
cuando sea acordada por el Superintendente Nacional de
Valores, en los siguientes supuestos:

1. Como consecuencia de la revocatoria de la autorizacion
de funcionamiento, en caso de reiteradas infracciones a
las disposiciones legales, que pongan en peligro la
solvencia de las mismas y de las cuales puedan derivarse
perjuicios significativos a los inversionistas y acreedores,

Yi

2. Cuando del resultado del proceso de intervencién, se
determinen hechos y circunstancias que hagan imposible
la rehabilitacién de la sociedad, de manera que con su
liquidacion se disminuya el perjuicio que se les pudo
haber generado a los inversionistas.

De la duracion de la Liquidacion
Articulo 139, La liquidacién dispuesta conforme al articulo
anterior, no podra exceder del plazo de doce (12) meses,
contados a partir de la fecha en la que se acuerde dicha
medida, prorrogable por una sola vez, hasta por el mismo
plazo. Transcurrido el mismo, se levantara el correspondiente
informe definitivo, el cual deber ser aprobado por la asamblea
de accionistas y en su defecto por el Superintendente Nacional
de Valores, para la emision del correspondiente acto
administrativo.

. Del expediente de Liquidacion
Articulo 140. Del procedimiento de liquidacién se llevard un
expediente donde se recogeran todas las actuaciones relativas
al mismo, el cual debera estar foliado y tendré igualmente el
caracter de reservado hasta tanto culmine el proceso. La
documentacidn, que del referido procedimiento se recopile, se
acumulara al expediente levantado en la intervencion,
identificando con claridad cada uno de los procedimientos.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas de

c_:arai!cter’ general, que regularan el procedimiento de
liquidacién.
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Facultades del Superintendente
Articulo 141, El Superintendente Nacional de Valores tendrd
el caracter de interventor o liquidador y en virtud de ello
gozard de amplias facultades de administracidn, disposicion,
control y vigilancia, incluyendo todas las facultades que la ley
o los estatutos confieren a la asamblea de accionistas, a la
junta administradora, al presidente o presidenta de Ia
sociedad.

El Superintendente Nacional de Valores, previa evaluacion de
las condiciones particulares, delegard mediante acto motivado
en uno o mas interventores o liquidadores para que se
encarguen de manejar en su nombre los procesos de
intervencion o liquidacion, indicando las funciones y facultades
del interventor o liquidador.

De la suspension de medidas

preventivas o ejecutivas

Articulo 142. Durante el régimen de intervencion,

liquidacion, rehabilitacion o cualquier otra figura especial que

se adopte, que cologue a la sociedad de que se trate fuera del

régimen ordinario, no podra acordarse o deberad suspenderse

toda medida preventiva o de ejecucion contra las respectivas

sociedades y las que constituyan sus empresas dominantes o
dominadas.

Tampoco podrd intentarse, ni continuarse ninguna gestion
judicial de cobro, a menos que provenga de hechos
posteriores a la adopcion de la medida de que se trate, o de
obligaciones cuya procedencia haya sido decidida por
sentencia definitivamente firme, antes de la medida
respectiva.

Del caracter reservado del expediente

de Intervencion y/o Liquidacion

Articulo 143. El expediente que se forme de los

procedimientos de intervencién y/o de liquidacién, una vez

culminado los mismos, reposard en el Registro Nacional de

Valores y tendra el caracter de confidencial, salvo cuando se

trate del Ministerio Plblico en ejercicio de sus funciones o lo
que determine el Superintendente Nacional de Valores.

De la disolucién anticipada
Articulo 144. En los casos de disolucién anticipada de la
sociedad, por decision voluntaria de sus accionistas, la
Superintendencia Nacional de Valores, ratificara al liquidador
designado en asamblea de accionistas y supervisara que sus
funciones sean cumplidas de conformidad con las
disposiciones contenidas en el Codigo de Comercio y en
normas dictadas a tales efectos por ese ente supervisor.

Culminado el proceso, el liquidador deberd presentar el
informe definitivo de la liquidacion a la Superintendencia
Nacional de Valores, a los fines de su aprobacion y de la
emision del acto administrativo correspondiente.

Capitulo IV
De las Sanciones Penales

De la pena de prision
Articulo 145. Seran castigados con prision de dos (2) a siete
(7) afos:

1. Los administradores o funcionarios de las sociedades u
entidades de inversién colectiva que, con motivo de la
negociacion de valores en oferta publica, suministren
informacidn falsa sobre las operaciones o la situacion
financiera de la sociedad; afectando la valoracién de la
inversion;

2. las firmas de contadores pulblicos, que dictaminen
falsamente sobre la situacién financiera de las personas
naturales o juridicas, sometidas al control del ente
regulador;

3. Los miembros de la junta calificadora de una sociedad
calificadora de riesgo, que hayan calificado una emisién
para manipular el mercado, a los fines de obtener algtin
provecho o utilidad, para si o para otras personas;

4. Cualquier persona natural o juridica, que hubiere
suministrado datos falsos a la Superintendencia Nacional
de Valores, a fin de lograr las autorizaciones requeridas
para realizar oferta plblica de valores, o con el propésito
de evitar la suspension o cancelacién del respectivo
registro;

5. Llas personas que en el curso de una averiguacion
administrativa rindan declaraciones falsas ante |la
Superintendencia Nacional de Valores, incurriran en la
misma responsabilidad del que lo hiciere ante los
tribunales de justicia;

6. Los miembros de la junta directiva, consejeros,
administradores, gerentes, funcionarios, empleados,
comisarios, auditores y apoderados de los agentes de
traspaso, de las cajas de valores o de las sociedades de
corretaje, que emitan certificados falsos sobre las
operaciones en que intervengan o sobre acciones que
deban tener a su disposicién;

7. Los administradores y demas funcionarios de las bolsas
de valores, entidades de inversidn colectiva y demas
sociedades que certifiquen operaciones falsas o
inexistentes como realizadas en su seno;

8. Quienes realicen operaciones ficticias con el objeto de
hacer variar artificialmente el precio de los valores;

9. Las personas naturales o los representantes de personas
juridicas que hicieren cualesquiera de las actividades
reguladas por la presente Ley, sin haber obtenido la
autorizacién correspondiente de la Superintendencia
Nacional de Valores.

En caso de rgincidencia en las infracciones contempladas en el
presente articulo, sera considerada circunstancia agravante a
los efectos del calculo de la pena, sin perjuicio de las acciones
civiles y penales a que haya lugar,

. De la apropiacién indebida
Articulo 146. Quienes actuando como corredores de valores,
casas de bolsa y sociedades de corretaje o en nombre de
estos, se apropien en su beneficio o de un tercero, de los
fondos o valores recibidos de sus clientes, aplicandolos a fines
distintos a los contratados, serén castigados con prisién de
u;o_ (1) a siete (7) afios y su enjuiciamiento se seguird de
oficio.

De la simulacién de operaciones
Articulo 147. Los corredores plblicos de valores, sociedades
de corretaje de valores y casas de bolsa; que registren
operaciones simuladas o celebren operaciones sin
transferencia de valores, seran castigados con prisién de uno
(1) a cuatro (4) afos.

De la obstaculizacion de inspeccién
Articulo 148. Toda persona que obstaculice, se niegue u
oponga resistencia a la actuacion inspectora de |la
Superintendencia Nacional de Valores, siempre que medie
requerimiento expreso y por escrito al respecto, sin
menoscabo de las sanciones pecuniarias fijadas en la presente
ley, ser4 castigada con pena privativa de libertad de cuarenta
y cinco (45) dias.

Con igual pena serdn castigados quienes desacaten las
suspensiones temporales de su actividad profesional por parte
de la Superintendencia Nacional de Valores.

De las sanciones por el uso
de informacion privilegiada
Articulo 149, Quienes en el ejercicio de su profesion, trabajo
o funciones, hayan tenido acceso a informacién privilegiada,



20

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

definida en esta ley, y la utilicen de manera fraudulenta para
obtener un beneficio econémico para si o para un tercero,
seran sancionados:

1. Con prisién de tres (3) meses a dos (2) afios;

2. Con inhabilitacién para el ejercicio de cualquiera de las
actividades reguladas por esta ley, durante el lapso de
uno (1) hasta cinco (5) afios.

De la pena accesoria
Articulo 150. Las personas condenadas mediante sentencia
definitivamente firme, por delitos castigados de conformidad
con lo dispuesto en la presente ley, quedardn inhabilitadas
para el desempefio de cargos dentro de cualesquiera de las
empresas sometidas al control y supervision de la
Superintendencia Nacional de Valores, por un lapso de quince
(15) afios, contados a partir de la fecha del cumplimiento de la
condena correspondiente.

De la remisién a la Fiscalia
Articulo 151. La Superintendencia Nacional de Valores, una
vez realizada la investigacién correspondiente y si encontrare
que los hechos materia de la misma, revisten caracter penal,
remitird los recaudos en forma inmediata al Ministerio Pdblico,
para el inicio de la averiguacion correspondiente; sin perjuicio
de las sanciones administrativas que pueda imponer la
Superintendencia Nacional de Valores.

Los elementos que en el ejercicio de sus funciones, recabe la

Superintendencia Nacional de Valores, incluida la prueba
testimonial, tendran el valor probatorio que le atribuyan las
leyes adjetivas, mientras no sean desvirtuadas en el debate
judicial. Sin embargo, el tribunal competente, de oficio 0 a
instancia de alguna de las partes, examinard nuevamente a los
testigos que hayan declarado ante la Superintendencia
Nacional de Valores; en caso de que pedida la ratificacion
judicial de la prueba testimonial esta no fuere hecha, dicha
prueba podra ser apreciada, en conjunto, como indicio.

De la prescripcion
Articulo 152, La prescripcion de la accién penal, para las
omisiones que se produzcan o para los hechos consumados
sancionados en esta ley, comenzard desde el dia de la
perpetracion, para las infracciones intentadas o fracasadas,
desde el dia en que se realizd el liltimo acto de la ejecucidn, y;
para las infracciones continuadas o permanentes, desde el dia
en que cesé la continuacién o permanencia del hecho,

La prescripcién de la accidn serd por un tiempo igual al de la
pena méaxima que deba aplicarse segln el tipo de que se
trate, mas la mitad.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA. Las personas naturales y juridicas que ameriten
realizar adecuaciones en virtud de las disposiciones contenidas
en la presente ley, dispondran de un lapso de noventa (90) dias
continuos, a partir de la entrada en vigencia de la misma, para
presentar ante la Superintendencia Nacional de Valores, un plan
para su ajuste sea este de caracter patrimonial, operativo,
contable, societario o de cualquier otro. Aquellas sociedades
gue no cumplan con los niveles de capital social minimo
requeridos por esta ley, realizaran también solicitud de
transformacion de acuerdo a la tipologia que les corresponda o
presentaran un plan de recapitalizacion o fusion con otras
sociedades del sector.

SEGUNDA. La Superintendencia Nacional de Valores,
evaluard su estructura organizacional, operativa y tecnolégica,
en un lapso de ciento ochenta dias (180) continuos contados a
partir de la entrada en vigencia de la presente ley y presentard
a su ministerio de adscripcion el plan de transformacion
necesario para cumplir a cabalidad las obligaciones impuestas
en la misma.

TERCERA. La Superintendencia Nacional de Valores,
coordinard las mesas técnicas necesarias para determinar los
requisitos que deberan cumplir las cajas de ahorros de los
entes publicos e institutos auténomos, para poder participar
como inversores.

CUARTA. La publicacion de los balances mensuales referidos
en la presente ley, en tanto que la Superintendencia Nacional
de Valores no disponga de las herramientas necesarias para
su publicacidn en su pagina web, seran publicadas en prensa
de circulacién nacional.

QUINTA. Lo previsto en el articulo 97 del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, sera aplicable a los
funcionarios y funcionarias de la Superintendencia Nacional de
Valores, que a la fecha de entrada en vigencia del mismo se
encuentren ejerciendo cargos de libre nombramiento vy
remocion.

SEXTA. La Superintendencia Nacional de Valores, en un lapso
no mayor de 30 dias, contados a partir de la entrada en
vigencia del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, establecerd los requisitos y condiciones que deberan
cumplir las personas naturales y juridicas autorizadas e inscritas
en el Registro Nacional de Valores, para obtener una nueva
autorizacion e inscripcion para operar en el mercado de valores.
La Superintendencia Nacional de Valores, una vez establecidos

los requisitos y condiciones sefialados en el parrafo anterior,

fijara un lapso de 180 dias continuos contados a partir de su

emision, para que se cumpla con este proceso, vencido este

lapso, se entenderdn como canceladas las autorizaciones e

inscripciones efectuadas antes de la vigencia de este Decreto

con rango, valor y fuerza de Ley.

SEPTIMA. En todo lo no previsto especialmenté en este
IIJ_ecret_o con Rango, \Valor y Fuerza de Ley, se observaran las
disposiciones del Cédigo de Comercio, la Ley de Cajas de

Valores y la Ley de Entidades de Inversidn Colectiva, en
cuanto sea aplicable.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS

PRIMERA. Se deroga la Ley de Mercado de Valores,
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 39.489 de fecha 17 de agosto de 2010, y
reimpresa por error material en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.546 del 5 de
noviembre de 2010.

SEGUNDA. Se deroga el Reglamento Parcial N° 3 de la Ley
de Mercado de Capitales sobre Sociedades o Casa de Corretaje
de Titulos Valores, publicado en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 34.415, de fecha 21 de
febrero de 1990.

TERCERA, Se derogan las disposiciones contenidas en la
normativa dictada por la Superintendencia Nacional de
Valores, que contravengan esta ley.

CUARTA. Se desaplican las disposiciones del Codigo de
Comercio que contravengan o versen sobre materias
reguladas en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

DISPOSICION FINAL

UNICA. Este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
entrard en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta
Oficial de la Republica de Venezuela.
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Dado en Caracas, a los treinta dias del mes de diciembre de dos
mil quince. Afios 205° de la Independencia, 156° de la Federacitn
y 169 de la Revolucién Bolivariana.

Cimplase,
(LS)

Refrendado

El Vicepresidente Ejecutivo
de la Republica y Primer Vicepresidente
del Consejo de Ministros

(L.S.)

JORGE ALBERTO ARREAZA MONTSERRAT

Refrendado
El Ministro del Poder Popular del
Despacho de la Presidencia y Seguimiento
de la Gestion de Gobierno
(LS)
JESUS RAFAEL SALAZAR VELASQUEZ

Refrendado
El Ministro del Pader Popular
para Relaciones Interiores, Justicia y Paz
(LS.) Z
GUSTAVO ENRIQUE GONZALEZ LOPEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para Relaciones Exteriores y Sexta
Vicepresidenta Sectorial de Soberania
Politica, Seguridad y Paz
(Ls) ,
DELCY ELOINA RODRIGUEZ GOMEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Economia y Finanzas
y Segundo Vicepresidente Sectorial
para Economia y Finanzas
(LS)
RODOLFO CLEMENTE MARCO TORRES

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para la Defensa

(L.S.) ;
VLADIMIR PADRINO LOPEZ

Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder
Popular para Industria y Comercio
(LS) _
JOSE DAVID CABELLO RONDON

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para

el Turismo

(LS.) .
MARLENY JOSEFINA CONTRERAS HERNANDEZ

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para la Agricultura y Tierras

LS.

€= YVAN EDUARDO GIL PINTO

Refrendado

El Ministro del Pader Popular para

la Educacién

(LS) ,
RODULFO HUMBERTO PEREZ HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Salud
(Ls)
HENRY VENTURA MORENQO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Proceso Social de Trabajo
(L.S.) i i
JESUS RAFAEL MARTINEZ BARRIOS

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para Habitat y Vivienda

(LS) ,
MANUEL SALVADOR QUEVEDO FERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
Para Ecosocialismo y Aguas
(L.S.)
GUILLERMO RAFAEL BARRETO ESNAL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Petréleo y Mineria
(LS)
EULOGIO ANTONIO DEL PINO DIAZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Cuarto Vicepresidente
Sectorial para la Planificacién y el Conocimiento
(LS.) i
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO

Refrendado

EL Ministro del Poder Popular para

Educacién Universitarla, Ciencia y Tecnologia

(LS) , :
MANUEL ANGEL FERNANDEZ MELENDEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
la Comunicacién y la Informacidn
(Ls)
DESIRE SANTOS AMARAL

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
las Comunas Y los Movimientos Sociales y
Séptima Vicepresidenta Sectorial
de Desarrollo del Socialismo Territorial
(LS. )
ISIS OCHOA CANIZALEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Alimentacién y Tercer Vicepresidente Sectorial
para la Seguridad, Soberanfa Agroalimentaria
y Abastecimiento Econdmico
L.S.
s CARLOS ALBERTO OSORIO ZAMBRANO

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para
la Cultura

(LS)

REINALDO ANTONIO ITURRIZA LOPEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Juventud y el Deporte

LS.
e PEDRO JOSE INFANTE APARICIO

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
los Pueblos Indigenas

LS.
o CLARA JOSEFINA VIDAL VENTRESCA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para la Mujer y la Igualdad de Género
y Quinta Vicepresidenta Sectorial
para el Desarrollo Social y la Revolucion
de las Misiones
(LS.)
GLADYS DEL VALLE REQUENA

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para el Servicio Penitenciario

(L.S.) ;
: MARIA IRIS VARELA RANGEL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte Acuatico y Aéreo
(LS.
GIUSEPPE ANGELO CARMELO YOFFREDA YORIO
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Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder Popular
Para Transporte Terrestre y Obras Plblicas
(LS.
LUIS ALFREDO SAUCE NAVARRO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Energia Eléctrica
(LS) ,
LUIS ALFREDO MOTTA DOMINGUEZ

Refrendado
El Ministro de Estado para la
Nueva Frontera de Paz
(LS) ,
GERARDO JOSE IZQUIERDO TORRES

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DEL
SERVICIO NACIONAL INTEGRADO DE
ADMINISTRACION ADUANERA Y TRIBUTARIA
(SENIAT)

EXPOSICION DE MOTIVOS

Este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, representa un
avance en el proceso de modernizacidn del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT).
Para la mayor seguridad juridica en el ejercicio de las
atribuciones conferidas en la Ley Organica de Aduanas, y en el
Cddigo Organico Tributario, motivo por el cual se requiere la
actualizacion de la Ley del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria.

En este sentido el Ejecutivo Nacional, considera necesario dictar
en el marco de la Ley Habilitante, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria, a los fines de aportar
mas progresividad y equidad al sistema aduanero y tributario
en correspondencia con la concepcion del Estado Socialista,
inspirado en el marco de la Constitucién y el Plan de Ia Patria.
Asimismo, se Incorporan las competencias que estan atribuidas
al Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria establecidas en leyes especiales, coadyuvar en la
lucha contra la especulacion, la falsificacién y el trafico de
estupefacientes, que afecte directa o indirectamente Ila
tributacién, asi como promover la participacion de los consejos
comunales como auxiliares de la Administracion tributaria en
tareas de contraloria social, el 100% de la tasa por servicios de
aduana como ingresos propios del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Aduanera y Tributaria, se Incluye el 10% del
recargo por cobro ejecutivo como ingresos propios y se crea la
figura del Agregado Aduanero y Tributario.

Finalmente, ademds del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT), el Presidente o
Presidenta de la Repliblica Bolivariana de Venezuela, podra
disponer de los ingresos gque generen los tributos, con
excepcion de los ingresos provenientes de la explotacion de
hidrocarburos y actividades conexas, para la ejecucién
proyectos especiales, asi como el incremento de unidades
tributarias minimas de los Proyectos, para ser sometidos a
consideracién de los miembros del Directorio,y la modificacién
de la conformacién del mismo.

Decreto N° 2.177 30 de diciembre de 2015

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Repiblica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr la mayor
eficacia politica y calidad revolucionaria en la construccion del
socialismo y el engrandecimiento del Pais, basado en los
principios humanistas y en las Condiciones Morales y Eticas
Bolivarianas, que persiguen el progreso del pais y del colectivo,
por mandato del pueblo de conformidad con lo establecido en
el numeral 8 del articulo 236 de la Constitucion de la Republica

Bolivariana de Venezuela, y de conformidad con lo dispuesto en
el literal b, del ndmero 2, del articulo 1, de la Ley que autoriza
al Presidente de la Republica para dictar Decretos con Rango,
Valor y Fuerza de Ley en las Materias que se Delegan, en
Consejo de Ministros,

DICTO

El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DEL
SERVICIO NACIONAL INTEGRADO DE
ADMINISTRACION ADUANERA Y TRIBUTARIA
(SENIAT)

TiTULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1°, La presente Ley tiene por objeto regular y
desarrollar la organizacion y funcionamiento del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT), el cual sera érgano de ejecucion de la administracion
aduanera y tributaria nacional, sin perjuicio de lo establecido en
otras leyes.

Articulo 2°, El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (SENIAT) es un servicio auténomo sin
personalidad juridica, con autonomia funcional, técnica y
financiera adscrito al Ministerio con competencia en materia de
economia y finanzas.

Articulo 39, El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (SENIAT) definira, establecera y
ejecutard, de forma auténoma, su  organizacidn,
funcionamiento, su régimen de talento humano, procedimientos
y sistemas vinculados al ejercicio de las competencias
otorgadas por el ordenamiento juridico.

Asimismo, suscribird contratos y dispondra de los ingresos que
le otorgue la ley para ordenar los gastos inherentes a su
gestion.

Articulo 4°, Corresponde al Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria la aplicacion de la
legislacion aduanera y tributaria nacional, asf como el ejercicio,
gestion y desarrollo de las competencias relativas a la ejecucion
integrada de las politicas aduanera y tributaria fijadas por el
Ejecutivo Nacional. En el ejercicio de sus funciones es de su
competencia:

1. Administrar el sistema de los tributos de la competencia
del Poder Publico Nacional, en concordancia con la politica
definida por el Ejecutivo Nacional;

2. Administrar el sistema Aduanero, en concordancia con la
politica definida por el Ejecutivo Nacional;

3. Elaborar propuestas para la definicion de las politicas
tributaria y aduanera y evaluar sus incidencias;

4. Ejecutar en forma integrada las politicas tributarias y
aduaneras establecidas por el Ejecutivo Nacional;

5. Elaborar y presentar al Ministerio con competencia en
materia de economia y finanzas anteproyectos de leyes

tributarias y aduaneras y emitir criterio técnico sobre sus
implicaciones;

6. Emitir criterio técnico sobre las implicaciones tributarias y
aduaneras de las propuestas legales o reglamentarias que
se le presenten;

7. Recaudar los tributos de la competencia del Poder Publico
Nacional y sus respectivos accesorios, asi como cualquier
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19,

20.

2.

22,

23.

24.

otro tributo cuya recaudacion le sea asignada por la ley o
convenio especial;

Ejercer las funciones de control, inspeccion y fiscalizacion
del cumplimiento de las obligaciones tributarias, de
conformidad con el ordenamiento juridico tributario;

Determinar y verificar el cumplimiento de las obligaciones
aduaneras y tributarias y sus accesorios;

Definir y ejecutar las politicas administrativas tendentes a
reducir los margenes de evasidn fiscal y, en especial,
prevenir, investigar y sancionar administrativamente los
ilicitos aduaneros y tributarios;

Ejercer la facultad de revisién de los actos emanados del
Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria, conforme al ordenamiento juridico aplicable;

Conocer, sustanciar y decidir los recursos administrativos
interpuestos contra los actos dictados por el Servicio
Nacional Integrado de Administracién Aduanera vy
Tributaria, de conformidad con el ordenamiento juridico;

Evacuar las consultas sometidas a su consideracion, en
materia de su competencia;

Ejercer en cualquier instancia la representacion judicial y
extrajudicial de los intereses de la Republica, previa
sustitucion otorgada por el Procurador o Procuradora
General de la Republica a los funcionarios adscritos al
Servicio Nacional Integrado de Administracidon Aduanera y
Tributaria;

Ejecutar el cobro ejecutivo de las cantidades liquidas y
exigibles, asi como las garantias constituidas a favor del
Estado;

Tramitar y autorizar los reintegros y devoluciones
establecidos en la normativa aduanera y tributaria;

Tramitar, autorizar o instrumentar los incentivos y
beneficios fiscales establecidos en la normativa aduanera y
tributaria;

Sistematizar, divulgar y mantener actualizada |la
informacién sobre la legislacién, jurisprudencia y doctrina,
asi como las estadisticas relacionadas con las materias de
su competencia;

Asegurar la correcta interpretacidén y aplicacion de las
normas y procedimientos relativos a las funciones
aduaneras y tributarias del Poder Plblico Nacional;

Llevar los registros, promover, coordinar y controlar la
inscripcién de los sujetos pasivos de la relacién juridica
tributaria y aduanera;

Disefiar, Administrar, supervisar y controlar los regimenes
ordinarios y especiales de la tributacién nacional;

Conocer, sustanciar y decidir las solicitudes vy
reclamaciones presentadas por los interesados, de acuerdo
con las previsiones del ordenamiento juridico;

Participar, con los organismos responsables de las
relaciones internacionales y comerciales de la Republica,
en la formulacién y aplicacién de la politica tributaria y de
comercio exterior que se establezca en los tratados,
convenios 0 acuerdos internacionales; en la formulacion y
aplicacion de los instrumentos legales y decisiones
derivadas de dichos compromisos;

Participar, en coordinacion con el Ministerio con
competencia en economia y finanzas y los organismos
responsables de las relaciones internacionales y
comerciales de la Republica en las negociaciones y
formulacion de los proyectos de convenios y tratados
internacionales relacionados con la materia tributaria y
aduanera;

25,

26,

27,

28.

29.

30.

31.

32,

33.

34.

35.

36.

37.

Supervisar y controlar, en ejercicio de la potestad
aduanera, los servicios aduaneros en puertos, aeropuertos,
muelles, embarcaderos, zonas inmediatas o adyacentes a
las fronteras, zonas de libre comercio y zonas aduaneras
especiales en las demds areas, dependencias vy
edificaciones habilitadas para la realizacion de las
operaciones aduaneras y accesorias;

Adoptar medidas temporales de facilitacion y simplificacién
de tramites a los regimenes aduaneros;

Ejercer las funciones de control y resguardo aduanero en
el transporte acudtico, aéreo, terrestre, ferroviario, en los
sistemas de transporte combinado o multimodal, cargas
consolidadas y en otros medios de carga y transporte;

Disponer lo relativo a la emisién, rehabilitacidn, circulacién,
anulacién, destruccién y control de especies fiscales
nacionales y maquinas fiscales, asi como todo lo relativo a
formularios, publicaciones y demés formatos o formas
requeridos para la administracion tributaria, asegurar su
expendio y verificar su existencia;

Disefiar, desarrollar y aplicar programas de divulgacion y
educacién tributaria que propendan a mejorar el
comportamiento de los sujetos pasivos en el cumplimiento
voluntario y oportuno de sus obligaciones tributarias y
aduaneras;

Promover y efectuar estudios, andlisis e investigaciones en
las materias de su competencia;

Elaborar y presentar al Ejecutivo Nacional las propuestas,
informaciones y estudios necesarios para la fijacion de las
metas anuales de recaudacion;

Determinar la incidencia econdémica y el impacto en la
estructura fiscal de las exenciones, exoneraciones,
liberaciones de gravdmenes, del otorgamiento de rebajas
de impuestos, incentivos a las exportaciones y demas
beneficios fiscales de la fijaciébn de precios oficiales
derivados de acuerdos internacionales y los demas
estudios e investigaciones vinculados con la materia;

Coordinar con las dependencias del Ministerio con
competencia en economia y finanzas y demdas 6rganos y
entes de la Republica, las acciones que deba ejecutar la
Administracion Aduanera y Tributaria Nacional, tendentes
al mejor desarrollo de las funciones o actividades de la
competencia del Poder Publico Nacional;

Planificar, administrar y dirigir todo lo relacionado con la
tecnologia de informacién y comunicaciones destinadas al
control aduanero y fiscal;

Ejercer los procedimientos de comiso previstos en el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Cddigo
Organico Tributario y en el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica de Aduanas;

Establecer y aplicar un sistema de gestion ajustado a las
normas nacionales e internacionales de calidad, que
permita alcanzar la excelencia del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria;

Definir y decidir la estructura orgdnica del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria, para lo cual podra distribuir competencias,
crear, modificar o suprimir unidades administrativas;

38, Establecer y administrar el sistema del talento humano que

determinard, entre otras, las normas sobre el ingreso,
planificacion de carrera, clasificacion de cargos,
capacitacion y formacion, sistemas de evaluacion y
remuneraciones, cCOmpensaciones y ascensos, normas
disciplinarias, cese de funciones, régimen de estabilidad
laboral, prestaciones sociales y régimen de jubilaciones
ordinarias y especiales y de cualesquiera otras areas
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inherentes a la administracién del talento humano, de
conformidad con los principios constitucionales que rigen
la funcién publica;

39. Otorgar contratos, comprometer y ordenar los pagos de
las adquisiciones que requiera el Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria, de
acuerdo a la normativa legal;

40. Expedir y certificar copia de los documentos y expedientes
administrativos que reposen en sus archivos, a quienes
tengan interés legitimo, de conformidad con lo establecido
por el ordenamiento juridico;

41. Expedir certificados de residencia fiscal;

42. Suscribir convenios con particulares, relacionados con el
uso de medios, mecanismos y sistemas automatizados
para deteccion y verificacion de documentos o de
mercancias;

43. Denunciar ante el drgano competente los presuntos
hechos de contrabando de conformidad con la normativa
legal correspondiente;

44. Suscribir con instituciones publicas y privadas, convenios y
acuerdos de servicios de cooperacién, coordinacion e
intercambio de informacidn en materias relativas a las
potestades y competencias del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Aduanera y Tributaria;

45. Coadyuvar en la lucha contra la especulacién, la
falsificacion y el tréfico de estupefacientes, asi como en
cualquier actividad que afecte de manera directa o
indirecta la tributacién, sin menoscabo de las atribuciones
que se asignen a los organismos competentes;

46. Promover la participacion de los consejos comunales como
auxiliares de la Administracidn tributaria en tareas de
contraloria social;

47. lLas demas que le atribuya el ordenamiento juridico
vigente.

Tituorr
DE LA ORGANIZACION

Capitulo I
De la Estructura Organizativa

Articulo 59, La estructura organizativa, jerarquica y funcional
del Servicio Nacional Integrado de Administracién Aduanera y
Tributaria (SENIAT) serd decidida y establecida por el (la)
Superintendente  del  Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria y publicada en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Articulo 69, El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (SENIAT) desarrollard sus funciones a
través de un nivel normativo y un nivel operativo regionalizado.
El nivel normativo se encarga de emitir lineamientos, supervisar
y controlar al nivel operativo regionalizado y desarrolla sus
funciones en tres dmbitos: estratégico, de apoyo y sustantivo.

El ambito estratégico se encarga de la direccionalidad politico —
estratégica del Servicio y de la toma de decisiones. Estd
conformado por el Superintendente del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria, Directorio
Ejecutivo, las Comisiones y Consejos Asesores,

El &mbito de apoyo, conformado por las unidades
administrativas que ejercen las atribuciones que hacen posible
el funcionamiento administrativo y operativo del _Sgrvicio, se
encarga de asistir a todas las dependencias del Servicio.

El dmbito sustantivo se encarga de representar |a ra;.én de ser
del Servicio, normalizando a través de lineamientos los
procesos de Aduanas y Tributos como elementos medulares.

El nivel operativo regionalizado, se encarga de ejecutar los
planes y procesos aduaneros y tributarios, conforme a las
pautas establecidas por el nivel sustantivo, al ordenamiento
juridico y en atencidn a los parametros de calidad de gestion
definidos por las autoridades.

Capitulo II
Del (de la) Superintendente del Servicio Nacional
Integrado de Administraciéon Aduanera y Tributaria

Articulo 79, El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria actuard bajo la direccion del (de la)
Superintendente del Servicio Nacional Integrado de
Administracién Aduanera y Tributaria, quien sera la méaxima
autoridad. Asimismo, serd Jefe (Jefa) de la Administracion
Aduanera y Tributaria; en tal sentido, tendrd a su cargo las
potestades y competencias atribuidas por la presente Ley y por
otras leyes y reglamentos a la Administracion Aduanera y
Tributaria.

Articulo 8°, El (la) Superintendente Nacional del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
sera de libre nombramiento y remocién del Presidente o
Presidenta de la Republica.

Articulo 9°. Para ser Superintendente del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria, se requiere:

1. Ser venezolano, mayor de treinta (30) afos;

2. Ser profesional universitario con especializacién en materia
aduanera, tributaria, financiera o afin, con al menos cinco
(5) afios de experiencia;

3. No haber sido declarado en quiebra culpable o
fraudulenta;

4, No haber sido condenado mediante sentencia
definitivamente firme por la comisién de hechos punibles,
con la excepcion de los culposos;

5. No haber sido condenado mediante sentencia
definitivamente firme por delitos referidos a derechos,
bienes e intereses patrimoniales del Estado;

6. No tener parentesco hasta el 4° grado de consanguinidad
o el 2° de afinidad con el Presidente o Presidenta de la
Replblica o su conyuge, Vicepresidente Ejecutivo o
Vicepresidenta Ejecutiva de la Replblica o su conyuge, o
con el Ministro o Ministra de Economia y Finanzas o su
conyuge;

7. No ser deudor de obligaciones fiscales; y
8. No ser miembro activo de direcciones de partidos politicos.

Los requisitos establecidos en este articulo deben ser
igualmente cumplidos por las autoridades directivas de los
niveles normativo y operativo del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera vy tributaria
(SENIAT).

Articulo 10. El (la) Superintendente del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria tendrd las
siguientes atribuciones:

1. Ejercer la representacion legal del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT);

2. Dictar la normativa interna del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT),
relacionada con la organizacidn, distribucion de
competencias y sistemas de talento humano;

3. Nombrar, remover y destituir a los funcionarios del Servicio
Nacional Integrado de Administracién Aduanera vy

N°6.211 Extraordinario
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Tributaria (SENIAT), de acuerdo con lo establecido en los
articulos 20 y 21 de esta Ley;

4.  Suscribir los contratos y ordenar los gastos inherentes a la
administracién del sistema de talento humano y a la
autonomia del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT);

5. Someter a la consideracion del directorio ejecutivo, el
proyecto de presupuesto anual del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria
(SENIAT);

6. Conocer, resolver y avocarse sobre las solicitudes,
reclamaciones, recursos administrativos y consultas que
interpongan los interesados, de conformidad con la
normativa vigente;

7. Establecer, organizar y mantener los sistemas de control
interno adecuados a la naturaleza, estructura y fines del
Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT);

8. Asistir, con derecho a voz, al Consejo de Ministros y al
Consejo Presidencial de Gobierno cuando sea convocado;

9. Delegar en funcionarios del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT), las
funciones, atribuciones o firmas que juzgue necesario. La
delegacion no podra ser subdelegada;

10. Presentar al Ministro o la Ministra con competencia en
materia de Economia y Finanzas las informaciones y
estadisticas necesarias para la definicion de la politica
fiscal y de comercio exterior.

11, Las demés que le atribuyan las leyes, reglamentos, actos vy
otras disposiciones normativas.

Articulo 11, Las faltas temporales del (de la) Superintendente
del Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT) seran suplidas por el funcionario que él
(ella) designe del nivel normativo.

Articulo 12, Las decisiones del (de la) Superintendente del
Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera
Tributaria (SENIAT) agotan la via administrativa, y seran
recurribles ante los tribunales competentes, de conformidad
con la normativa legal que corresponda.

Capitulo III
Del Directorio Ejecutivo

Articulo 13. El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria tendrd un directorio ejecutivo integrado
por el (la) Superintendente del Servicio Nacional Integrado de
Administracién Aduanera y Tributaria (SENIAT), quien lo
presidird; un (1) representante con su respectivo suplente
designado por el Ministro o Ministra responsable de las Finanzas
Plblicas; un (1) representante con su respectivo suplente
designado por el Ministro o Ministra responsable del drea de
Industria y Comercio y dos (2) miembros designados por el (la)
Superintendente del Servicio Nacional Integrado de
Administracién Aduanera y Tributaria, entre los directivos del
nivel normativo del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT).

Los representantes a ser designados por el Ministro o Ministra
deberan ser funcionarios de alto nivel, preferiblemente con
conocimientos en la materia tributaria y aduanera.

Articulo 14. El Directorio Ejecutivo se reunird por lo menos
una vez al mes y cada vez que lo convoque su Presidente o
Presidenta. El Directorio Ejecutivo sesionara vélidamente con la
presencia de sus cinco (5) miembros integrantes, y las
decisiones seran tomadas por mayoria simple de votos,

Articulo 15, Son atribuciones del Directorio Ejecutivo:

1. Decidir y aprobar los contratos, negociaciones y cualquier
asuncién de compromisos por parte del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria, cuyos
montos sean superiores a cien mil unidades tributarias
(100.000 U.T.).

2. Aprobar el proyecto de presupuesto anual del Servicio
Nacional Integrado de Administracién Aduanera vy
Tributaria (SENIAT).

3. Discutir y presentar, para la aprobacién del Ejecutivo
Nacional, las metas de recaudacion anual.

4. Designar los representantes del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria ante
los distintos organismos internacionales.

5. Promover, participar y coordinar con los 6rganos
responsables, los acuerdos de cooperacién, asistencia
técnica y administrativa en materia tributaria y aduanera,
con entidades, organismos e instituciones internacionales,
cuando el alcance del convenio esté relacionado con los
objetivos del Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria.

6. Evaluar los anteproyectos de Ley y reglamentos en materia
aduanera y tributaria.

7. Aprobar los proyectos de las  modificaciones
presupuestarias del Servicio Nacional Integrado de
Administracién Aduanera y Tributaria.

8. Evaluar, con base en los indicadores de gestion, el
desempefio del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria.

9. Las demas que se le atribuya,

TiTULO III
DEL REGIMEN FINANCIERO

Articulo 16. El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (SENIAT), dispondra de las siguientes
fuentes de ingresos:

1. Un porcentaje minimo del tres por ciento (3%) hasta un
méaximo del cinco por ciento (5%) de los ingresos que
generen los tributos que administra, con exclusién de los
ingresos provenientes de la explotacion de hidrocarburos y
actividades conexas.

Ademas del Servicio Nacional Integrado de Administracién
Aduanera y Tributaria (SENIAT), el Presidente o Presidenta
de la Republica Bolivariana de Venezuela, podré disponer
de los referidos ingresos para la ejecucién proyectos
especiales.

2. Los recursos asignados por leyes especiales;
3. Los recursos que se generen por la autogestion;
4. Lo proveniente de las tasas aduaneras;

5. Los recursos extraordinarios que le confiera el Ejecutivo
Nacional;

6. Las transferencias y los ingresos provenientes de Grganos
de cooperacion internacional, de acuerdo a las normas
vigentes para tal efecto;

7. Los provenientes de donaciones y legados que se destinen
especificamente al cumplimiento de los fines del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera vy
Tributaria;

8. Los intereses y demds productos que resulten de la
administracién de sus fondos;

9.  Cualesquiera otros recursos que le sean asignados.
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Articulo 17. El régimen presupuestario del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria, se regulara
por las leyes que rigen la materia.

TiTULO IV
DE LA CARRERA ADUANERA Y TRIBUTARIA

Articulo 18. La carrera aduanera vy tributaria se regira por las
normas de administracion de talento humano establecidas en
esta Ley y en las disposiciones especiales que a tal efecto se
dicten, y se fundamentara en los principios constitucionales y la
ley que rige la funcién publica.

Articulo 19. Corresponde al (a la) Superintendente del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria,
dictar y suministrar el sistema de recursos humanos del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT).

Articulo 20. Los funcionarios del Servicio Nacional Integrado
de Administracién Aduanera y Tributaria (SENIAT), serdn de
carrera aduanera y tributaria o de libre nombramiento y
remocion.

Articulo 21. Serdn funcionarios de carrera aduanera y
tributaria, aquellos que ingresan al Servicio Nacional Integrado
de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) y superen el
periodo de prueba establecido en las normas que a tal efecto
dicte el (la) Superintendente del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria.

Los funcionarios de carrera aduanera y tributaria gozaran de
estabilidad en el desempefio de sus cargos.

Articulo 22, Los cargos de carrera aduanera y tributaria, cuyos
titulares sean designados en cargos de libre nombramiento y
remocion, adoptan la condicion de vacante mientras dure tal
designacion. El funcionario de carrera aduanera y tributaria que
sea removido de un cargo de libre nombramiento y remocion,
sin que haya sido objeto de sanciones judiciales,
administrativas o procedimientos disciplinarios que ameriten
destitucion, sera incorporado a su respectivo cargo de carrera.
Las remuneraciones devengadas y demas privilegios obtenidos
en el cargo de libre nombramiento y remocién no generan
derechos para el funcionario removido y reincorporado.

Articulo 23. El funcionario con rango de agregado aduanero
y/o tributario es aquel que desempefia una funcion técnica o
profesional especializada en el exterior, vinculada con la
materia aduanera vy tributaria, tanto en las misiones
diplomaticas, como para ser postulados a ocupar cargos en los
organismos internacionales de integracion o de comercio
internacional de los que la Replblica forme parte. Dicha
cualidad sera otorgada hasta por un maximo de tres (3) afios.

En el caso de los funcionarios de la Administracién Aduanera
y/o Tributaria electos o seleccionados para ocupar cargos en
organismos internacionales en materia aduanera yj/o tributaria,
se aplicaran las normas que rijan el cargo especifico, sin
perjuicio de las normas de este Decreto Ley que le sean
aplicables.

Articulo 24. La cualidad de agregado aduanero y tributario la
obtendra el funcionario a través del Superintendente del
Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT), previa aprobacion del Directorio Ejecutivo,
quien lo designard para realizar funciones relacionadas con su
especialidad y notificard de su nombramiento al Ministro
competente para las Relaciones Exteriores y al Jefe de la Misién
acreditado por la Republica Bolivariana de Venezuela en el
exterior.

Articulo 25. El agregado aduanero y tributario podrd ser
designado para desempefiarse en la mision diplomatica de un
pais en particular, un organismo internacional en materia

aduanera o tributaria, o para un grupo de paises segln
determine el Superintendente del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT).

Articulo 26. El Superintendente del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria podra dar
por terminada en cualquier momento la designacién del
funcionario con cualidad de agregado aduanero y tributario, a
través de acto motivado, quien deberd reincorporarse a su
dependencia de adscripcién, en el cargo de origen, si fuere el
caso.

Articulo 27. El funcionario de la Administracion Aduanera y
Tributaria que finalice su labor con cualidad de agregado
aduanero y tributario, se reincorporarda a su dependencia de
adscripcidn.

La Administracion Aduanera y Tributaria ponderara |la
trayectoria del funcionario para definir su insercion en su
estructura interna del Servicio.

Articulo 28. Los funcionarios que opten por la designacion de
Agregado Aduanero deben cumplir ante la Administracion
Aduanera y Tributaria con los siguientes requisitos:

1. Ser venezolano, mayor de treinta y cinco (35) afios;

2. Ser profesional universitario con especializacion en materia
aduanera o afin, con al menos cinco (5) afios de
experiencia en el drea aduanera;

3. Comprobar conocimientos vinculados directamente a la
materia aduanera y el comercio exterior;

4. Ser funcionario de carrera con por lo menos diez (10) afios
de experiencia dentro de la Administracion Aduanera;

5. Aprobar evaluacién previa de conocimientos técnicos y
legales en materia aduanera, en la forma y términos que
determine la Administracién Aduanera y Tributaria; y

6. Comprobar suficientemente dominio oral y escrito del
idioma del pais donde serd acreditado por la
Administracion Aduanera y Tributaria.

Articulo 29. Los funcionarios que opten por la designacién de
Agregado tributario deben cumplir ante la Administracidn
Aduanera y Tributaria con los siguientes requisitos:

1. Ser venezolano, mayor de treinta y cinco (35) afios;

2. Ser profesional universitario con especializacién en materia
tributaria o afin, con al menos cinco (5) afios de
experiencia en el drea tributaria;

3. Comprobar conocimientos vinculados directamente a la
materia tributaria;

4, Ser funcionario de carrera con por lo menos diez (10) afios
de experiencia dentro de la Administracion Tributaria;

5. Aprobar evaluacién previa de conocimientos técnicos y
legales en materia tributaria, en la forma y términos que
determine la Administracion Aduanera y Tributaria; y

6. Comprobar suficientemente dominio oral y escrito del
idioma del pais donde serd acreditado por Ia
Administracién Aduanera y Tributaria.

Articulo 30. Corresponde al Agregado Aduanero:

1. Velar por los intereses de la Replblica Bolivariana de
Venezuela y proteger los derechos de los venezolanos que
en el exterior se dediquen al comercio internacional;

2, Hacer del conocimiento de la Administracién Aduanera de
la Replblica Bolivariana de Venezuela de aquellos hechos
que pudieran configurar ilicitos aduaneros;
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3. Propender al conocimiento de las normas que regulan la
materia aduanera en la Replblica Bolivariana de Venezuela
Y que sean necesarias para el intercambio comercial con el
pais sede de la misién diplomatica;

4. Mantener un registro actualizado de los tratados
celebrados validamente por la RepUblica Bolivariana de
Venezuela con el pais sede de la mision, a efectos de
lograr una eficaz aplicacién en lo referente a los beneficios
aduaneros que consagren, asi como los esquemas de
integracion de los cuales éste forme parte, su vigencia, su
alcance, limites y mercancias tuteladas en los mismos;

5. Compilar toda la informacién aduanera derivada de la
legislacion del pais sede de la mision a los fines de
incrementar el intercambio comercial con la Replblica
Bolivariana de Venezuela;

6. Asistir y apoyar a las delegaciones de la Republica
Bolivariana de Venezuela en materia aduanera;

7. Asistir a las reuniones en materia aduanera;

8. Prestar apoyo a la Administracién Aduanera en la materia
respecto del pais sede; y

9. Las demas que le sean asignadas mediante providencia
administrativa que se dicte al efecto.

Articulo 31. Corresponde al agregado tributario:

1. Velar por los intereses de la Replblica Bolivariana de
Venezuela y proteger los derechos tributarios de los
venezolanos que residan en el exterior;

2. Hacer del conocimiento de la Administracién Tributaria de
la RepUblica Bolivariana de Venezuela de aquellos hechos
que pudieran configurar ilicitos tributarios;

3. Propender al conocimiento de las normas que regulan la
materia tributaria en la Replblica Bolivariana de Venezuela
Y que sean necesarias para la promocidn de inversiones
con el pais sede de la misidn diplomatica;

4. Mantener un registro actualizado de los tratados
celebrados validamente por la Replblica Bolivariana de
Venezuela con el pais sede de la mision, a efectos de
lograr una eficaz aplicacién en lo referente a los beneficios
tributarios que consagren, asi como los esquemas de
integracion de los cuales éste forme parte, su vigencia, su
alcance y limites;

5. Compilar toda la informacion tributaria derivada de la
legislacién del pais sede de la misién a los fines de
incrementar la inversion con la Republica Bolivariana de
Venezuela;

6. Asistir y apoyar a las delegaciones de la Replblica
Bolivariana de Venezuela en materia tributaria;

7.  Asistir a las reuniones en materia tributaria;

8. Prestar apoyo a la Administracién Tributaria en la materia
respecto del pais sede; y

9. Las demas que le sean asignadas mediante providencia
administrativa que se dicte al efecto.

TiTULO V
DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Articulo 32. El Servicio Nacional Integrado de Administracidn
Aduanera y Tributaria (SENIAT) contard con una Oficina de
Auditorfa Interna que estara adscrita al Despacho del (de la)
Superintendente  del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria, con el fin de ejercer el
examen posterior, objetivo, sistematico y profesional de las
actividades administrativas, financieras, presupuestarias vy
operativas del Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria.

El personal, funciones y actividades de la Oficina de Auditoria
Interna, estardn desvinculadas de las operaciones sujetas a su
control, a fin de garantizar la independencia de criterio en sus
actuaciones, asi como su objetividad e imparcialidad.

Articulo 33. El (la) titular de la Oficina de Auditoria Interna
sera designado (a) como Jefe de la Oficina de Auditorfa Interna
por el (la) Superintendente del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria, de acuerdo al resultado
del concurso publico realizado de conformidad con lo previsto
en las bases dictadas al efecto por la Contraloria General de la
Replblica.

El Jefe de la Oficina de Auditoria Interna duraré en el ejercicio
de sus funciones el término que establezca para ese cargo la
Contraloria General de la Repiblica.

Articulo 34, Corresponde a la Oficina de Auditoria Interna:

1. Evaluar el sistema de control interno del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT).

2. Verificar la conformidad de la actuacién del Servicio
Nacional Integrado de Administracién Aduanera y
Tributaria con la normativa que lo regula.

3. Evaluar el cumplimiento y los resultados de los planes y los
procedimientos administrativos, a los fines de determinar
la eficacia, eficiencia y economicidad de las operaciones, y
recomendar los correctivos que se estimen necesarios.

4. Realizar la revision preliminar de la cuenta para verificar su
correcta formacion, asi como el examen de las cuentas de
ingresos y gastos en los términos que sefiale la Contraloria
General de la RepUblica.

5. Realizar  auditorias, inspecciones, fiscalizaciones,
examenes, estudios, analisis e investigaciones de todo tipo
y de cualquier naturaleza en el Servicio Nacional Integrado
de Administracién Aduanera y Tributaria (SENIAT),

6. Ejercer la Potestad de Investigacion en los términos
establecidos en la Ley que rige la materia.

7. Abrir, sustanciar y decidir los procedimientos de
determinacidn de responsabilidades administrativas.

8. Realizar actuaciones de control dirigidas a evaluar las
operaciones realizadas por las personas naturales o
juridicas que en cualquier forma contraten, negocien o
celebren operaciones con el Servicio Nacional Integrado de
Administraciéon Aduanera y Tributaria (SENIAT), o que
hayan recibido aportes, subsidios, otras transferencias o
incentivos fiscales, o que en cualquier forma intervengan
en la administracién, manejo o custodia de bienes del
Servicio, a los fines de verificar que tales recursos hayan
sido invertidos en las finalidades para las cuales fueron
otorgados.

9. Las demas que se le atribuyan por Ley.

TiTULO VI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA. Hasta tanto se dicte la normativa relativa a la
estructura organizativa y funcional del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT),
en los términos previstos en este Decreto Ley, permaneceran
vigentes las normas contenidas en la Resolucion N° 32, de
fecha 24 de marzo de 1995, publicada en Gaceta Oficial de la
Republica de Venezuela N° 4.881, Extraordinario, de fecha 29
de marzo de 1995; el Decreto N° 682, de fecha 15 de febrero
de 2000, publicado en Gaceta Oficial N° de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 36.892, de fecha 15 de febrero de
2000; la Resolucion N° 197, de fecha 11 de agosto de 1999,
publicada en la Gaceta Oficial de la Replblica de Venezuela N°
36.779, de fecha 03 de septiembre de 1999, y cualquier otro
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instrumento modificatorio de la normativa reguladora de la
estructura organizativa y funcional.

SEGUNDA. Hasta tanto se dicte la normativa referente al
sistema de recursos humanos del Servicio Nacional Integrado
de Administracién Aduanera y Tributaria (SENIAT),
permaneceran en vigencia el Decreto 593, de fecha 21 de
diciembre de 1999, publicado en la Gaceta Oficial de la
Replblica Bolivariana de Venezuela N° 36.863, de fecha 05 de
enero de 2000; la Resolucion N° 3.456, de fecha 09 de junio de
1997, publicada en la Gaceta Oficial de la Replblica de
Venezuela N° 36.231, de fecha 19 de junio de 1997; y la
Resolucién N° 3.516, de fecha 15 de julio de 1997, publicada
en la Gaceta Oficial de la RepUblica de Venezuela N° 36.250, de
fecha 17 de julio de 1997.

TERCERA. El (la) Superintendente del Servicio Nacional
Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria, en un lapso
de ciento ochenta (180) dias continuos, contados a partir de la
publicacion este Decreto Ley en la Gaceta Oficial de la
Repliblica Bolivariana de Venezuela, dictara las normas relativas
a la estructura organizativa, funcional y del sistema de talento
humano del Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria.

TITULO VII
DISPOSICIONES FINALES

PRIMERA. Lo previsto en el articulo 22 de este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley sera aplicable a los funcionarios y
las funcionarias de carrera aduanera y tributaria del Servicio
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria, que a la
fecha de entrada en vigencia de este Decreto Ley se encuentra
ejerciendo cargos de libre nombramiento y remocidn.

SEGUNDA. Este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
entrard en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta
Oficial de la Replblica Bolivariana de Venezuela.

Dado en Caracas, a los treinta dias del mes de diciembre de dos
mil quince. Afios 205° de la Independencia, 156° de la
Federacion y 16° de la Revolucién Bolivariana.

] NICOLAS MADURO MOROS

Refrendado
El Vicepresidente Ejecutivo
de la Republica y Primer Vicepresidente
del Consejo de Ministros
(LS)
JORGE ALBERTO ARREAZA MONTSERRAT

Refrendado
El Ministro del Poder Popular del
Despacho de la Presidencia y Seguimiento
de la Gestion de Gobierno
(Ls)
JESUS RAFAEL SALAZAR VELASQUEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para Relaciones Interiores, Justicia y Paz
(Ls) 5
GUSTAVO ENRIQUE GONZALEZ LOPEZ

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para Relacicnes Exteriores y Sexta
Vicepresidenta Sectorial de Soberania
Politica, Seguridad y Paz

(Ls)

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

de Economia y Finanzas

y Segundo Vicepresidente Sectorial

para Economia y Finanzas
(Ls)

DELCY ELOINA RODRIGUEZ GOMEZ

RODOLFO CLEMENTE MARCO TORRES

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para la Defensa

(L.S.) )
VLADIMIR PADRINO LOPEZ

Refrendado

El Encargado del Ministerio del Poder

Popular para Industria y Comercio

(LS. , :
JOSE DAVID CABELLO RONDON

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para

el Turismo

(L.S.) )
MARLENY JOSEFINA CONTRERAS HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Agricultura y Tierras
(L.S.)
YVAN EDUARDO GIL PINTO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Educacion
(LS) _
RODULFO HUMBERTO PEREZ HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Salud
(LS.
HENRY VENTURA MORENO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Proceso Social de Trabajo
(LS) A :
JESUS RAFAEL MARTINEZ BARRIOS

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para Habitat y Vivienda
(L.S.)
MANUEL SALVADOR QUEVEDO FERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
Para Ecosocialismo y Aguas
(LS)
GUILLERMO RAFAEL BARRETO ESNAL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Petroleo y Minerfa
(LS)
EULOGIO ANTONIO DEL PINO DIAZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Cuarto Vicepresidente
Sectorial para la Planificacién y el Conocimiento
(LS.) .
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO

Refrendado
EL Ministro del Poder Popular para
Educacién Universitaria, Ciencia y Tecnologia
(LS. ,
MANUEL ANGEL FERNANDEZ MELENDEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
la Comunicacion y la Informacion
(LS)
DESIRE SANTOS AMARAL

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
las Comunas y los Movimientos Sociales y
Séptima Vicepresidenta Sectorial
de Desarrollo del Socialismo Territorial
(L.S) ”
ISIS OCHOA CANIZALEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Alimentacion y Tercer Vicepresidente Sectorial
para la Seguridad, Soberania Agroalimentaria
y Abastecimiento Econémico
(L.S.)

CARLOS ALBERTO OSORIO ZAMBRANO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Cultura
(LS)
REINALDO ANTONIO ITURRIZA LOPEZ
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Refrendado
El Ministro del Pader Popular para
la Juventud y el Deporte
(LS)
PEDRO JOSE INFANTE APARICIO

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para

los Pueblos Indigenas

(LS)

;‘) CLARA JOSEFINA VIDAL VENTRESCA

Refrgndado
La Ministra del Poder Popular
para la Mujer y la Igualdad de Género
y Quinta Vicepresidenta Sectorial
para el Desarrollo Social y la Revolucion
de las Misiones
(LS)
GLADYS DEL VALLE REQUENA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para el Servicio Penitenciario

(L.S.) .
MARIA IRIS VARELA RANGEL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte Acudtico y Aéreo
(L.s.) i

GIUSEPPE ANGELO CARMELO YOFFREDA YORIO
Refrendado

El Encargado del Ministerio del Poder Popular
para Transporte Terrestre y Obras Plblicas
(L.S.)

LUIS ALFREDO SAUCE NAVARRO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Energfa Eléctrica
(L.S)
LUIS ALFREDO MOTTA DOMINGUEZ

Refrendado

El Ministro de Estado para la
Nueva Frontera de Paz
(Ls)

GERARDO JOSE IZQUIERDO TORRES
“

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE LA
ACTIVIDAD ASEGURADORA

EXPOSICION DE MOTIVOS

Desde 1999 el Estado venezolano cambié para nunca mas
volver a ser el mismo, emprendié un rumbo irreversible hacia la
consecucion de su definitiva independencia politica y
econdmica. Luego de 15 afios, son muchos los avances en lo
econdmico, en lo politico, en lo social y en lo cultural, a pesar
de incontables obstéculos y pérdidas irreparables, como por
ejemplo la desaparicion fisica de nuestro Comandante Eterno
Hugo Chavez. Esos avances y todo el legado inmarcesible del
Lider de la Revolucion deben permanecer ardiendo cual llama
sagrada, con el fin de consolidar la independencia plena, para
construir y fortalecer el Socialismo Bolivariano del siglo XXI y
convertir a Venezuela en un Pais Potencia, contribuyendo
esmeradamente en la creacién de un mundo pluripolar y libre
de amenazas ambientales.

El Estado venezolano en tiempos de Revolucién ha sido atacado
ferozmente por el modelo capitalista devastador y salvaje,
usando para ello, cualquier mecanismo, por inhumano que sea;
es el caso de la actual guerra econémica que acecha a la Patria,
caracterizada por introducir elementos desequilibrantes para el
poder adquisitivo del venezolano, tales como: especulacion,
acaparamiento, boicot y contrabando entre otras practicas,
intentando generar desespero, desasosiego y desesperanza en
el pueblo.

El Gobierno Bolivariano, firme en su ineludible tarea de
garantizar la marcha eficiente y eficaz de los senderos de Patria
ha dispuesto a través de la Ley Habilitante, otorgada por la
Asamblea Nacional al Presidente Nicolas Maduro, derrotar la
guerra economica. En este sentido, es necesario incorporar la
actividad aseguradora como espacio para ejercer las acciones
necesarias, ante algunas irregularidades que han venido
aconteciendo y que contribuyen directa e indirectamente con el
sabotaje econdmico.

La actividad aseguradora en Venezuela en los dltimos 30 afios,
ha sido parte de la estrategia implementada en América Latina
por el Fondo Monetario Internacional y otros organismos
internacionales, supeditados a los designios del imperio
norteamericano, consistente en generar mecanismos de
privatizacion para debilitar las facultades del Estado y favorecer
los intereses privados de trasnacionales. Estos mecanismos han
sido puestos en practica en Venezuela con mayor contundencia,
ejemplo evidente de ello, es la incorporacién como
“reivindicacion y derecho laboral” de los seguros de salud
privados (HCM), provocando en este periodo el
desmantelamiento inducido del Sistema Plblico Nacional de
Salud y el crecimiento sostenido de un sistema de salud privado
caracterizado por la insaciabilidad capitalista, el desapego al
humanismo y la auténtica mercantilizacion de la salud.

Es urgente e imperiosa la transformacién del metabolismo de la
actividad aseguradora, para disponer de un rumbo y un ritmo
cénsonos con los Grandes Objetivos Histdricos estratégicos del
Plan de la Patria. Un rumbo que se ajuste a las necesidades
reales de la economia y de la sociedad venezolana y un ritmo
que acelere sus tiempos en procura de los intereses colectivos.
Esta transformacion deviene por dos necesidades; una que
emerge del pueblo en su clamor por mejor atencion, trato mas
humano, defensa oportuna y efectiva, eliminacion de practicas
discriminativas, respeto por los derechos, mayor conocimiento y
cultura, y otra que nace del justo acompafiamiento de la
actividad aseguradora como mecanismo de proteccion de los
bienes del Estado ante eventualidades menores o catastroficas.

La actividad aseguradora histéricamente ha estado al margen
de las politicas de cualquier gobierno, siendo un sector que por
su metabolismo genera buenos niveles de rentabilidad a cambio
de poca inversion, como lo demuestra el manejo de casi
11.000.000 de asegurados en HCM con sdlo 10.500
trabajadores, es decir, 1047 asegurados por trabajador, esta
situacién amerita el aumento de la capacidad de supervision de
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora con la finalidad
de garantizar la suficiencia y eficiencia de la atencién, por lo
que este Decreto Ley incorpora la figura del Defensor del
Asegurado, asi como regulacién de los fondos administrados y
autoadministrados como sujetos de aplicacion y la
impostergable descentralizacion del Organo Regulador. Asi
mismo, se propone un aumento en la recaudacion de la
contribucién especial de las empresas de seguros con el fin de
llevar a cabo los proyectos antes mencionados y abriendo la
D_05|b|!|dad de que los excedentes en la recaudacion se
d|recgor]en al financiamiento de proyectos de interés social en
los términos que el Ejecutivo Nacional priorice,

La masa monetaria que inyecta la actividad aseguradora en la
economia nacional para el afio 2013 alcanzé aproximadamente
$ USD 13.000 Millones, cerca del 3,13 % del PIB de Venezuela,
ubicandose entre los paises de América Latina con mayor
consumo de Primas per capita. Esto indica lo significativo que
es la incidencia de la actividad aseguradora en la volatilidad de
los precios de algunos sectores econdmicos, ejemplo el sector
automotriz y de repuestos, asi como los precios del sector de
las empresas privadas de salud, generando distorsiones
evidentes que han impulsado el aumento del INPC. Esta
problematica se inserta dentro del combate del Gobierno
Nacional contra la guerra econdmica.

Es por ello, que respetuosamente y al calor del inmanente
compromiso Bolivariano, Revolucionario, Socialista y Chavista,
tomando en consideracion lo establecido en el Plan de la Patria,
concebido por el Comandante Eterno Hugo Chavez, y en las 12
lineas estratégicas de trabajo dispuestas por el Presidente de la
Replblica que incluye consolidar y acelerar la recuperacion de
la economia nacional, asi como la inaplazable necesidad de
tomar medidas que conduzcan a la definitiva transicién al
Sistema Publico Nacional de Salud establecido como un derecho
social fundamental en la Constitucion de la Replblica
Bolivariana de Venezuela en su articulo 83, entendiendo que la
actividad aseguradora debe supeditarse como sector econdmico
a las politicas dictadas por el Gobierno Nacional y al proyecto
de pais inmerso en el Plan de la Patria; y con la firme
conviccion que la reforma que a continuacién se expone es un
avance en la transformacion del modelo econdmico y social
hacia la consolidacién de nuestro Socialismo Bolivariano del
siglo XXI, urge la necesidad de aprobar el DECRETO CON
RANGO VALOR Y FUERZA DE REFORMA DE LA LEY DE LA
ACTIVIDAD ASEGURADORA.
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Decreto N° 2,178 30 de diciembre de 2015

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Repiiblica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr la mayor
eficacia, politica, juridica y calidad revolucionaria en el
fortalecimiento del Estado Social y Democrético de Derecho y
de Justicia, para la construccién del Socialismo, la refundacion
de la Patria venezolana, basado en principios humanistas,
sustentado en el ideario constitucional y las condiciones éticas
que persiguen el progreso del pais y de la colectividad, y en
gjercicio de la atribucién que le confiere el numeral 8 del
articulo 236 de la Constitucién de la Reptblica Bolivariana de
Venezuela y de conformidad con lo establecido en el numeral 1
del articulo 1 de la Ley que autoriza al Presidente de la
Replblica para dictar Decretos, con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, para reforzar la soberania y proteccion del pueblo
venezolano y el orden constitucional de la Replblica, en
Consejo de Ministros,

DICTO
El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE LA
ACTIVIDAD ASEGURADORA

TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Objeto y ambito de aplicacion
Articulo 1°. El objeto de este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, es establecer el marco normativo para el
control, vigilancia, supervisién, autorizacién, regulacién y
funcionamiento de la actividad aseguradora, a fin de garantizar
los procesos de transformacién socioeconémicos que promueve
el Estado, en tutela del interés general representado por los
derechos y garantlas de los tomadores, asegurados y
beneficiarios de los contratos de seguros, de reaseguros, los
contratantes de los servicios de medicina prepagada, de
administracion de riesgos y de los asociados de las cooperativas
que realicen actividad aseguradora, de conformidad con lo
establecido en la Ley Organica del Sistema Financiero Nacional.
Esta Ley se aplica a toda la actividad aseguradora desarrollada
en el territorio de la Republica, o materializada en el extranjero,
que tenga relacidn con riesgos o personas situados en ésta,
realizada por los sujetos regulados, definidos en este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, y por todas aquellas
personas naturales o juridicas que desarrollen operaciones y
negocios juridicos calificados como actividad aseguradora, de
prestadores de servicio de medicina prepagada, asi como a las
personas que representan el interés general objeto del presente
marco normativo.

Actividad aseguradora
Articulo 2°, La actividad aseguradora es toda relacidn u
operacion relativa o conexa al contrato de seguro, al de
reaseguro Yy al contrato de administracion de riesgos, en los
términos establecidos en las normas que regulen la materia.
De igual manera, -forman parte de la actividad aseguradora la
intermediacion, la inspeccién de riesgos, el peritaje avaluador,
el ajuste de pérdidas, los servicios de medicina prepagada, las
fianzas, el financiamiento de primas o cuotas, el fideicomiso
relacionado con la materia de seguros y los fondos
administrados.

Sujetos regulados
Articulo 3°. Son sujetos regulados por este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, y en consecuencia, sélo podran
realizar actividad aseguradora en el territorio de la Republica
Bolivariana de Venezuela, previa autorizacion de Ia
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, las empresas de
seguros, las asociaciones cooperativas que realizan actividad
aseguradora, las empresas de medicina prepagada, las
empresas de reaseguros, las empresas financiadoras de primas
0 cuotas, las empresas administradoras de riesgos, los
intermediarios de la actividad aseguradora, los auditores

externos, los actuarios independientes, los inspectores de
riesgos, los peritos avaluadores, los ajustadores de pérdidas,
que realicen operaciones de seguro, administracion de riesgos y
las oficinas de representacién o sucursales de empresas de
reaseguros extranjeras, las sucursales de sociedades de
corretaje de reaseguros del exterior.

Se exceptian los fondos de garantia de la Administracion
Plblica Nacional que realicen actividad aseguradora, sin
perjuicio de la obligacién de mantener la cooperacidn,
coordinacion y lealtad institucional con la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora.

Los sujetos regulados estardn obligados a mantener en su
denominacion social o personal la especificacién expresa del
tipo de actividad aseguradora que desarrollan y en toda su
documentacion y publicidad deben indicar su caracter sin usar
abreviaturas.

Sdlo los sujetos regulados utilizardn en su denominacién social
o personal las palabras seguros, reaseguros, o medicina
prepagada y sus derivados en idioma castellano, asi como sus
equivalentes en cualquier otro idioma.

Definiciones
Articulo 49, A los efectos del este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, se entendera por:

1. Administradoras de Riesgos: Las personas juridicas,
debidamente autorizadas por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, responsables del manejo e
inversion de fondos administrados de forma conjunta con
el contratante, quienes estableceran los controles y las
condiciones de los riesgos amparados por dicho fondo, en
funcién de los siniestros ocurridos y cubiertos conforme al
contrato suscrito entre las partes.

2. Afiliado: Son las personas amparadas por los contratos
de administracion de riesgos, prestacién de servicios o
planes de salud de medicina prepagada o cualquier otra
modalidad de servicios que adopten, teniendo derechos a
la cobertura de los riesgos que prevea el contrato.

3. Asegurado: Es la persona que en si misma, en sus bienes
0 en sus intereses econdmicos esta expuesta al riesgo.

4. Beneficiario: Es la persona natural o juridica en cuyo
favor se ha establecido la indemnizacion que pagara la
empresa de medicina prepagada, empresa de seguros, 1as
asociaciones  cooperativas que realizan  actividad
aseguradora y las administradoras de riesgos.

5. Cesion de Cartera: Es el contrato mediante el cual una
empresa de seguros, de medicina prepagada, de
reasequros U organismo de integracion que realiza
actividad aseguradora, debidamente autorizada, cede a
otra empresa de seguros, de medicina prepagada, de
reaseguros y organismo de integracién, el conjunto de
contratos de seguros o planes de salud vigentes, o parte
de ellos, referidos a uno o varios ramos o sdlo algunas
polizas de alguin ramo de seguros en los que operen.

6. Cesion de Riesgos: Es el acto mediante el cual una
empresa de seguros, de medicina prepagada, de
reaseguros U organismo de integracion que realizan
actividad aseguradora, constituida en la Republica
Bolivariana de Venezuela, traspasa total o parcialmente el
riesgo asumido al dar cobertura a un bien o persona por
medio de un contrato de seguro o de reaseguro
previamente efectuado, a una empresa de seguros o de
reasequros, la cual toma a su cargo esa responsabilidad, y
responde ante la empresa cedente por los siniestros y
reclamos objeto del contrato original que correspondan a
la porcién del negocio aceptado, en los términos
establecidos entre las partes mediante un contrato de
reaseguro o de retrocesion.

7. Contratante: Persona natural o juridica que suscribe un
contrato de servicios con una empresa de medicina
prepagada o una empresa administradora de riesgos para
su exclusivo beneficio, para beneficio de terceros o para
beneficio de uno y otros.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

También se denominan Contratantes las personas juridicas
que suscriben contratos de seguros colectivos en
representacion de los asegurados que integran al colectivo
asegurado.

Escision de las empresas: Se entiende por escision la
figura juridica mediante la cual se divide el patrimonio de
una empresa en dos © mAas nuevas empresas,
atribuyéndole a cada una de ellas personalidad juridica vy
patrimonio propio.

Fideicomiso relacionado en materia de seguro: Es la
relacién juridica por la cual el fideicomitente trasfiere uno
o mas bienes al fiduciario, quien se obliga a utilizarlo a
favor de aquel o de un tercero beneficiario. Sélo podrén
ser fiduciarios a los efectos de este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, las Compafiias de Seguros
constituidas en el pais, previa autorizacion de Ila
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Fondo Administrado: son los recursos que organismos
publicos o privados constituyen, administran e invierten
de manera conjunta entre el contratante y Ia
administradora de riesgos, para amparar con control de
costos, los gastos incurridos por los afiliados o usuarios en
ocasion de siniestros cubiertos que pudieran presentarse,
donde el contratante estd en libertad de escoger las
coberturas, condiciones y limites de acuerdo con sus
necesidades.

Forman parte de este Fondo los recursos para cubrir los
gastos de administracion y el pago de los siniestros a
particulares y proveedores de servicios asociados al fondo.

Fondo Auto Administrado: Es un instrumento por
medio del cual se destinan recursos de una persona
juridica publica o privada, cuya administracion e inversién
es realizada directamente por éstos, a los fines de amparar
con control de costos, los gastos incurridos por los
afiliados o usuarios, en ocasién de siniestros cubiertos que
pudieran presentarse.

Fusion de las Empresas: es la transmision de la
totalidad del patrimonio de un sujeto regulado con
personalidad juridica a otro.

Indemnizacién: Es la prestacion del servicio o la suma
gue deben pagar las empresas de medicina prepagada,
empresa de seguros, las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora y las administradoras de
riesgos, en caso que ocurra un siniestro, asi como la
prestacidn a la que estd obligada en los casos que
correspondan.

Intermediarios: Quienes contribuyen con su mediacion
para la celebracion y asesoria de los contratos. Las
sucursales de sociedades de corretaje de reaseguros del
exterior, podrén realizar las operaciones de intermediacién.

Margen de solvencia: Es la cantidad de recursos
necesaria para cubrir las desviaciones técnicas, financieras
o economicas que afecten los resultados de las empresas
de seguros, de reaseguros, de medicina prepagada,
asociaciones cooperativas que realizan  actividad
aseguradora, con el fin de cumplir a cabalidad sus
compromisos con los  contratantes, tomadores,
asegurados, beneficiarios y cedentes, que permita ser
actualizado segln el caracter dindmico de la actividad
aseguradora.

Medicina Prepagada: Son los servicios médico
asistenciales prestados en forma directa o indirecta, y son
pagados periddica o totalmente por anticipado por el
usuario.

Organismos de Integracidon: Son las agrupaciones en
instancias organizativas, a escala nacional, de cooperativas
que desarrollan actividades comunes o similares, que en
este caso es la realizacion de actividad aseguradora.
Deben cumplir con los requisitos para su constitucion y
autorizacién de las asociaciones cooperativas que realicen
actividad aseguradora en lo que correspondan. Estos
organismos de integracion tienen que estar conformados
por no menos de cinco asociaciones cooperativas.

18.

19.

20.

21,

22,

£3:

24.

25.

26.

Pago de indemnizacion: Es la principal obligacién de la
empresa de seguro, las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, las empresas de medicina
prepagada y las administradoras de riesgos, consistente en
la prestacion del servicio, reparacién del dafio o pago de la
cantidad, conforme a la suma asegurada contratada o
servicio contratado la cual deberd ser pagado una vez
producido y aceptado el siniestro.

Pago de Prestaciones: Es el pago en dinero que deben
realizar los sujetos regulados seglin corresponda, por la
suma asegurada establecida en las pdlizas de seguros de
vida contratadas, como consecuencia del eventual
fallecimiento y/o supervivencia del asegurado.

Riesgo: Es el suceso futuro e incierto que no depende
exclusivamente de la voluntad del tomador, del asegurado,
del beneficiario, del usuario o afiliado, cuya materializacion
da origen a la obligacion de indemnizar.

Siniestro: Es el acontecimiento futuro e incierto del cual
depende la obligacién de indemnizar por parte del Sujeto
Regulado que corresponda conforme al contrato suscrito.

Sujeto Regulado: Son aquellas personas naturales o
juridicas que solo podran realizar actividad aseguradora en
el territorio nacional previa autorizacion de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Tomador: Persona natural o juridica que contrata el
Seguro y se obliga a pagar la prima correspondiente a la
empresa de seguros, las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora y que ademas tiene el
derecho de recibir el pago de las indemnizaciones
derivadas del contrato de seguros.

Usuario: Persona con derecho a solicitar y recibir los
servicios establecidos en el respectivo Plan de Salud o
contrato de administracion de riesgo.

Vehiculo Inservible de manera permanente o No
Recuperable: Serd el vehiculo que presente destruccién
absoluta o cuando éste desaparezca por sustraccion
ilegitima.

Pérdida Total: La pérdida total de un vehiculo asegurado
no comprenderd valoracion alguna en el porcentaje de la
suma asegurada, y su indemnizacién serd la suma
asegurada contratada. Se considera pérdida total de un
vehiculo asegurado, cuando la condicién de éste sea:
inservible de manera permanente o no recuperable; o
cuando los nimeros de identificacidn vehicular hayan sido
alterados o sean de dudosa identificacion.

TiTULO II
CONTROL DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA

Capitulo I

De la Superintendencia de la Actividad Aseguradora

Seccién Primera
Disposiciones Generales

Organo Competente del Control
de la Actividad Aseguradora

Articulo 5°. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
es un servicio desconcentrado funcionalmente con patrimonio
propio, adscrito al Ministerio del Poder Popular con competencia

en

materia de finanzas, que actuard bajo la direccion y

responsabilidad del o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora y se regird por las disposiciones del presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y por
los lineamientos y politicas impartidas por el Ejecutivo Nacional
a través del Ministerio del Poder Popular de adscripcién,
conforme a la planificacion centralizada.

Su organizacion, autogestion y funcionamiento se establece en
el reglamento interno que a tales efectos se dicte, en
observancia a lo establecido en el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de la Ley Orgénica de Administracién Publica.
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Atribuciones
Articulo 6°. Son atribuciones de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora:

1. Ejercer la potestad regulatoria para el control, vigilancia
previa, concomitante y posterior, supervision, autorizacién,
inspeccion, verificacion y fiscalizacién de la actividad
aseguradora, en los términos establecidos en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y su
Reglamento.

2. Garantizar a las personas el libre acceso a los productos,
bienes y servicios objeto del presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley y proteger los derechos e intereses
de los tomadores, asegurados, beneficiarios o contratantes
respecto de los sujetos regulados.

3. Establecer el sistema de control, vigilancia, supervision,
regulacién, inspeccidn vy fiscalizacion de la actividad
aseguradora, bajo los criterios de supervision preventiva e
integral y adoptar las medidas necesarias para el
cumplimiento de este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, su Reglamento y normas que regulen la materia.

4. Intervenir y liquidar administrativamente a los sujetos
regulados en los términos establecidos en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y su
Reglamento.

5. Promover la participacion ciudadana en defensa de los
derechos de los contratantes, asociados, tomadores,
asegurados y beneficiarios.

6. Promover la participacion ciudadana a través de los
consejos comunales u otras formas de organizacidn social.

7. Llevar a cabo procedimientos de conciliacion como
mecanismo alternativo de solucién de conflictos.

8. Efectuar anualmente, en el curso del primer semestre de
cada afio, las publicaciones que estime necesarias a fin de
dar a conocer la situacion de la actividad aseguradora y de
los sujetos regulados, especialmente en lo relativo a
primas, siniestros, reservas técnicas, margen de solvencia,
patrimonio  propio no comprometido, condiciones
patrimoniales y el nimero de sanciones impuestas a los
sujetos regulados, asi como de las personas que se haya
determinado que han realizado operaciones reguladas por
el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley sin
estar autorizadas para ello.

9. Establecer vinculos de coordinacidon y cooperacion con
otros entes u o6rganos de la Administracion Piblica
Nacional, asi como con autoridades de supervision de
otros paises, a los fines de fortalecer los mecanismos de
control, actualizar las regulaciones preventivas e
intercambiar informaciones, a tal efecto se coordinara con
el Ministerio del Poder Popular con competencia en
materia de relaciones exteriores.

10. Las demds que le atribuyan el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, otras leyes y reglamentos.

Seccion Segunda
Del o la Superintendente de la Actividad Aseguradora

Requisitos
Articulo 79, El o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora, es un funcionario o funcionaria de libre
nombramiento y remocién, designado o designada por el
Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas,

El o la Superintendente de la Actividad Aseguradora debe ser
venezolano o venezolana, mayor de treinta afios, profesional
universitario, de reconocida competencia y condicién moral, con
experiencia no menor de cinco afios en la actividad aseguradora
y haber ejercido cargos gerenciales o de responsabilidad en el
sector publico o privado relacionados con la mencionada
actividad.

Lo relativo a las faltas temporales o absolutas, asi como las
prohibiciones para el ejercicio del cargo se establecerdn en el
Reglamento del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley.

Atribuciones del o la Superintendente

de la Actividad Aseguradora

Articulo 89, Son atribuciones del o la Superintendente de la
Actividad Aseguradora:

1. Ejercer la direccién, actuar como méxima autoridad y
ejecutar de manera directa las competencias atribuidas a
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora o
desarrollarlas por intermedio de los funcionarios o
funcionarias del érgano regulador, en virtud de las técnicas
traslativas de competencia establecidas en el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de la Ley Organica de la
Administracién Pdblica.

2. Dictar los actos administrativos generales o particulares
inherentes a las competencias atribuidas a |la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

3. Dictar, a través de normas que se dicten al efecto, a los
sujetos regulados los lineamientos de gobierno
corporativo, asi como de evaluacion y administracion de
riesgos en materia de prevencion y control de legitimacién
de capitales y financiamiento al terrorismo.

4, Ordenar a los sujetos regulados, la consignacion en el
lapso legal establecido y en el formato requerido, de los
datos, documentos, informes, libros, normas y cualquier
informacién que considere conveniente, en los términos
previstos en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, el Reglamento y las normas que regulen la materia.

5. Autorizar previamente la adquisicion o enajenacion por
cualquier titulo de las acciones de los sujetos regulados.

6. Revisar los archivos fisicos, digitales, estadisticos y
contables, expedientes, oficinas y sucursales de los sujetos
regulados, incluyendo sus sistemas de informacion,
equipos de computacion y cualquiera otras bases de datos,
tanto en el sitio como a través de sistemas remotos,
pudiendo hacer uso de la fuerza pulblica, previa solicitud a
los 6rganos competentes, cuando hubiere impedimento en
el ejercicio de esas atribuciones y ello fuere necesario para
la materializacion de las potestades regulatorias. Se
garantiza el derecho a la defensa, al debido procedimiento,
a la privacidad y al secreto de la informacién. El o la
Superintendente de la Actividad Aseguradora delegard en
los funcionarios o funcionarias correspondientes el ejercicio
de esta potestad.

7. Supervisar el cumplimiento y desarrollo de las actividades
permitidas a los sujetos regulados en los términos
establecidos por el presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley. La Superintendencia de la Actividad
Aseguradora podra determinar la incompatibilidad de las
actividades que desarrollen los referidos sujetos con
respecto a aquéllas para las cuales han sido autorizados.

8. Establecer mecanismos para garantizar el acceso y
suscripcion de seguros obligatorios y solidarios.

9. Autorizar previamente, suspender preventivamente,

reconocer y declarar la nulidad absoluta o dejar sin efecto
el acto administrativo de autorizacién, para el uso de los
modelos de pdlizas, contratos, condiciones generales y
particulares, cuadros pdliza o cuadros recibo, solicitudes,
finiquitos 0 documentos de indemnizacidn, notificaciones,
publicidad, anexos y cualquier otro documento utilizado
con ocasion de la actividad aseguradora, y de las tarifas
que utilicen los sujetos regulados, asi como establecer
mediante acto administrativo general los modelos y tarifas
que deben mantener caracter general y uniforme, cuando
el interés general o el interés social asi lo requiera, dentro
del marco del procedimiento administrativo
correspondiente.

10. Determinar con sentido de inclusién, equidad y de justicia
social, las tarifas y las condiciones generales y particulares
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11,

12.

13;

14.

15.

16.

17.

18.

19.

de contratacién, mediante actos administrativos generales,
para todo el mercado asegurador, que permitan el acceso
a las pdlizas de seguros obligatorios y solidarios de
inclusién, equidad y de justicia social.

Autorizar previamente las tarifas de prima, a los fines de
determinar la suficiencia de las mismas, y en especifico, en
aquellos ramos sujetos a tarifas controladas.

Autorizar previamente el monto de las cotizaciones que
deben aportar los asociados o asociadas en las
cooperativas que realicen actividad aseguradora.

Otorgar, suspender preventivamente, reconocer y declarar
la nulidad absoluta o dejar sin efecto el acto administrativo
de autorizacién concedida a los sujetos regulados, en los
casos previstos en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley y en el marco del procedimiento administrativo
correspondiente.

Ordenar la suspension preventiva o revertir operaciones y
sus consecuencias técnicas, juridicas, financieras o
administrativas, previo cumplimiento del procedimiento
administrativo correspondiente, cuando se determine que
las mismas han sido realizadas en contravencion a las
normas contenidas en el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas que
regulen la materia.

Otorgar autorizacién previa a los sujetos regulados para:
a. Su disolucién anticipada.
b. Cualguier forma de enajenacion de cartera, en

coordinacién con el drgano que vigila, controla y
sanciona las conductas anticompetitivas.

(o Cualquier forma de enajenacion de cartera.

d. Aumento, reintegro o disminucion del capital social.

e. Modificar documentos constitutivos o estatutarios,
que no impliquen una modificacién en el objeto de
su actividad.

f. Designar los miembros de la junta directiva o

administradora o modificar su estructura.

Otorgar, suspender preventivamente, reconocer y declarar
la nulidad absoluta o dejar sin efecto el acto administrativo
de autorizacién de la publicidad a los sujetos regulados,
previo cumplimiento del procedimiento administrativo
correspondiente, cuando se considere falsa, engafiosa o
que se preste a confusidn, con independencia de quien la
ordene o divulgue, asi mismo, prohibir o suspender
preventivamente la publicidad que se divulgue sin
autorizacién previa, relacionada con la actividad
aseguradora, aun cuando sea divulgada u ordenada por
personas que no estén calificadas como sujetos regulados.

Girar instrucciones a los sujetos regulados, asi como dictar
las medidas preventivas que juzgue necesarias en los
ambitos juridico, técnico y financiero, para el control,
supervision y fiscalizacion de la actividad aseguradora y la
proteccién del interés general tutelado por el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Revisar y determinar la constitucién, mantenimiento y
representacion de las reservas técnicas y del patrimonio
propio no comprometido en funcion de los requerimientos
de solvencia, asi como, la razonabilidad y adecuacién de
los estados financieros, dentro del procedimiento
administrativo correspondiente. En los casos que juzgue
necesario, ordenar la sustitucion, rectificacion o
constitucion de las reservas o provisiones, 0 que se
aumente el patrimonio propio no comprometido, para
ajustarlo a los requerimientos de solvencia u ordenar las
modificaciones e inclusiones que fuere menester
incorporar en los estados financieros e informes
respectivos y ordenar nuevamente su publicacién.

Ordenar la adopcién de medidas necesarias para prevenir
o corregir irregularidades o faltas de cualquier indole que

20.

21,

22,

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31,

advierta en las operaciones de cualquiera de los sujetos
regulados, dentro del procedimiento administrativo
correspondiente, debiendo informar de ello
inmediatamente al Ministro o Ministra del Poder Popular
con competencia en materia de finanzas, cuando la
gravedad del caso lo requiera.

Limitar o suspender preventivamente, dentro del
procedimiento administrativo correspondiente, la emisién
de pdlizas, planes, productos de seguros o la promocién
de éstos, ya autorizados, cuando exista presuncién o causa
probable para la aplicacién de las medidas administrativas
0 sancionatorias a las que se refiere el presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Limitar o suspender preventivamente, dentro del
procedimiento  administrativo  correspondiente,  la
suscripcion de contratos de medicina prepagada, asi como
su promocidn, ya autorizados, cuando exista presuncién o
causa probable para la aplicacion de las medidas
administrativas o sancionatorias a las que se refiere el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Suspender preventivamente, dentro del procedimiento
administrativo correspondiente, el pago de dividendos o
cualquier otra bonificacion a los accionistas, junta directiva
y otros ejecutivos o ejecutivas de los sujetos regulados,
cuando las condiciones técnicas, patrimoniales vy
financieras asi lo impongan.

Llevar y mantener el libro de registro de Inscripciones de
los auditores externos contables, de sistemas, de
actuarios, de los sujetos regulados, asi como de cualquier
otro registro que establezca el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas
que regulan la materia.

Evacuar, sin cardcter vinculante, de manera oportuna y
adecuada las consultas que formulen los interesados e
interesadas en relacion con la actividad aseguradora.

Ordenar la reanudacién de operaciones de los sujetos
regulados en caso de cierre empresarial o cualquier otro
hecho que wvulnere los derechos de los tomadores,
asegurados, beneficiarios o contratantes de la actividad
aseguradora.

Requerir el auxilio de la fuerza plblica cuando hubiere
impedimento u obstaculizacion por parte de cualquier
persona y ello fuere necesario para el cumplimiento de sus
competencias.

Iniciar, sustanciar y decidir los respectivos procedimientos
administrativos, de inspeccién y sancionatorios, ademas de
aplicar los mecanismos alternativos de solucion de
conflictos, en los términos establecidos en este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, y con observancia de
los principios establecidos en la Ley Organica de
Procedimientos Administrativos y en el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley Organica de la Administracién
Pdblica.

Determinar la responsabilidad administrativa y aplicar las
sanciones correspondientes a los sujetos regulados, en el
marco del procedimiento administrativo correspondiente.

Asistir técnicamente en materia de la actividad
aseguradora, al Poder Publico, a los efectos de la
contratacion de pdlizas de seguros, contratos de medicina
prepagada, contratos de administracion de riesgos y
fianzas, en el marco de los procedimientos de seleccién
establecidos en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Contrataciones Publicas.

Planificar, elaborar y ejecutar el presupuesto anual de
ingresos y gastos, asi como fijar las politicas de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora y establecer
los objetivos y proyectos a cumplir en cada ejercicio
presupuestario, de conformidad con los lineamientos
emanados del Ejecutivo Nacional,

Establecer el Régimen de Personal de la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora y en tal sentido, nombrar al o
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35.
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38.

39.

40.

41,

42,

43.

la superintendente adjunto, administrar el talento humano
y dictar los actos administrativos de caracter general o
particular de naturaleza funcionarial de acuerdo a la ley y
su reglamento. Asimismo, suscribir los actos referidos a la
relacion de empleo del personal contratado y obrero al
servicio de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

Suscribir los contratos que sean necesarios para el
cumplimiento de los fines de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora y adquirir o enajenar los bienes y
servicios requeridos por ésta.

Informar oportunamente por escrito al Ministro o Ministra
del Poder Popular con competencia en materia de
finanzas, sobre las irregularidades o faltas graves que
advierta en las operaciones de los sujetos regulados y que
constituyan una amenaza al interés general tutelado. Debe
sefialar en su informe las medidas adoptadas o las que
haya ordenado para corregirlas.

Dictar el reglamento interno de organizacion vy
funcionamiento de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora y los manuales de normas y procedimientos,
asi como las demds regulaciones necesarias para el
funcionamiento de la misma.

Asistir con derecho a voz a las juntas directivas y a las
asambleas de accionistas de los sujetos regulados. El o la
Superintendente de la Actividad Aseguradora podra
delegar en los funcionarios o funcionarias correspondientes
el ejercicio de esta potestad.

Presentar semestralmente el informe de gestion al Ministro
o Ministra del Poder Popular con competencia en materia
de finanzas.

Solicitar a los sujetos regulados las informaciones o
documentos que considere pertinentes, las cuales deben
ser remitidas en un lapso no menor de cinco dias habiles
ni mayor de diez dias habiles, de conformidad con los
principios de razonabilidad, proporcionalidad, adecuacién,
economia, celeridad, simplicidad, eficacia, eficiencia,
oportunidad, objetividad, imparcialidad, uniformidad,
transparencia y buena fe.

Ejercer la potestad sancionatoria en los casos establecidos
en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Asumir el caracter de Unico administrador, interventor y
liquidador de los sujetos regulados, de conformidad con lo
dispuesto en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, el Reglamento y las normas que regulen la materia.

Resolver con el caracter de arbitro arbitrador, en los casos
contemplados en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, las controversias gue se susciten entre los sujetos
regulados y entre éstos y los tomadores, asegurados,
usuarios, afiliados, beneficiarios de seguros, contratantes
de medicina prepagada, de administradoras de riesgos,
asociados y las financiadoras de prima o cuotas, cuando
las partes lo hayan establecido de mutuo acuerdo.

Ordenar el reintegro de la porcién de prima o cuota
cobrada en exceso a los tomadores, asegurados,
beneficiarios 0 contratantes cuando la tarifa no haya sido
aprobada por la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, asi como la suscripcién o renovacién del
contrato cuando se evidencie cualquier supuesto de
rechazo no  sustentado, previo procedimiento
administrativo correspondiente.

Ordenar el pago por concepto de siniestros, prestaciones y
servicios, previo procedimiento administrativo
correspondiente, aplicando la correccion monetaria en el
caso de retardo en el cumplimiento de la indemnizacién
correspondiente. El calculo de la correccion monetaria se
establecera mediante providencia.

Autorizar a las empresas de seguros, de reaseguros,
empresas de medicina prepagada y asociaciones
cooperativas que realicen actividad aseguradora, la

enajenacion y gravamen de los predios urbanos edificados,
inmuebles, asi como aquellos vehiculos y cualesquiera
otros bienes o valores producto de las recuperaciones y
salvamento de siniestros.

44, Las demas que le atribuya el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley.

Seccion Tercera
De los ingresos de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora
Ingresos

Articulo 99, Los ingresos de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora estan conformados por:

1. Las contribuciones especiales aportadas por los sujetos
regulados.

2. Las asignaciones establecidas en la Ley del Presupuesto
para el Ejercicio Fiscal correspondiente a cada afo.

3. Las asignaciones otorgadas por operaciones de crédito
publico tramitadas por el Ejecutivo Nacional conforme a la
ley.

4. Los productos generados por la inversion o administracién
de sus activos.

5. Las donaciones o legados.

6. Todos aquéllos que por cualquier causa legal sean
afectados al patrimonio de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

Contribucién especial
Articulo 10. Las empresas de seguros, las de reaseguros, las
administradoras de riesgos, las sociedades que se dediquen a la
medicina prepagada y las personas juridicas que realicen
financiamiento de primas o cuotas, estan en la obligacion de
aportar una contribuciéon especial destinada a financiar el
funcionamiento de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

El Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas, a proposicion del o la Superintendente de
la Actividad Aseguradora, fijard anualmente el importe de la
contribucién especial.

El ministro con competencia en materia de finanzas, cuando lo
considere necesario y mediante acto motivado, en atencion a
las politicas publicas dictadas por el Ejecutivo Nacional, podra
exceptuar de esta aplicacion a los sujetos regulados publicos o
alguno de ellos.

Determinacion de la contribucién especial
Articulo 11. Lla contribucidn especial serd el monto
comprendido entre el uno coma cinco por ciento (1,5 %) v el
dos coma cinco por ciento (2,5 %) del total de:

1. Las primas netas cobradas por contratos de seguros, la
contraprestacién por concepto de emisién de fianzas, vy el
ingreso obtenido como remuneracién por los contratos de
fideicomisos relacionados en materia de seguros y de
contratos de administracién de riesgos.

2. Los montos cobrados en los contratos o servicios de planes

de salud, suscritos por las empresas que se dediquen a la
medicina prepagada.

3. Los ingresos netos por intereses cobrados en los

financiamientos otorgados a los tomadores de seguros,
contratantes de los servicios de planes de salud, en los
casos de las empresas financiadoras de primas o cuotas.

4, Las primas netas cobradas por las empresas de seguros y

empresas de reaseguros por negocios aceptados de
cedentes extranjeras.
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5 Las empresas de seguros podran descontar de las primas
cobradas, las primas de reaseguro pagadas por ellas hasta
la alicuota correspondiente del aporte efectuado, segiin lo
previsto en este articulo, calculadas a la misma tasa
utilizada por la empresa de seguros cedente, en cuyo caso
la alicuota serd deducida de la base de célculo del
cesionario. La disposicién serd aplicable igualmente en el
caso de fianzas.

6. No serdn objeto de la contribucién especial las primas
devueltas por contratos nulos o anulados.

La Contribucién de las empresas en suspension,
intervencion o liquidacién, asi como la Determinacion y
reparo de la contribucion especial, en los casos que
corresponda, se desarrollara en el Reglamento del
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Transferencia a cuenta especial
Articulo 12, Finalizado el ejercicio presupuestario, el o la
Superintendente de la Actividad Aseguradora transferira los
saldos no comprometidos del presupuesto proveniente de la
contribucion especial, a un fondo de reserva destinado a
atender gastos en los sucesivos ejercicios presupuestarios.

Capitulo II
De la participacién popular

Participacion popular en la
actividad aseguradora
Articulo 13. Las personas tienen derecho a constituirse en
asociaciones, organizaciones de participacion popular u
organizaciones comunitarias, para contribuir con la defensa de
sus derechos e intereses, en cuanto a la materia objeto del
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y de
acuerdo con lo establecido en la ley que rige la materia.
Reclamos

Articulo 14. Las personas que consideren vulnerados sus
derechos e intereses, respecto a la actividad aseguradora,
pueden presentar sus reclamos ante los consejos comunales
respectivos, asociaciones, organizaciones de participacion
popular u organizaciones comunitarias, quienes estaran en la
obligacién de investigar lo ocurrido y levantar acta de los
hechos, la cual serd remitida a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, con el objeto de analizar la situacion e
imponer las medidas respectivas, de ser el caso.

Estos reclamos se realizaran sin menoscabo del derecho que
tienen los tomadores, contratantes, asegurados o beneficiarios
de formularlos, en forma individual o colectiva, ante los drganos
o entes de la Administracién Piblica.

TITULO III
DEL EJERCICIO DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA

Capitulo I
Disposiciones generales

Exclusividad en las operaciones
Articulo 15. La actividad aseguradora sélo podré ser ejercida
por los sujetos regulados, una vez autorizados o registrados por
ante la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, salvo la
excepcién prevista en el presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

I._as autoriza’ciones Yy registros previstos en la presente Ley
tienen caracter personalisimo y .en tal sentido son
intransferibles.

Actividades realizadas por personas

no autorizadas o registradas

Articulo 16. Cuando exista presuncitn que las operaciones

descritas en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,

sean realizadas por personas naturales o juridicas, distintas a

los sujetos regulados, el o la Superintendente de la Actividad

Aseguradora, sin perjuicio de las sanciones penales a que haya
lugar, puede tomar cualquiera de las siguientes medidas:

1. Suspension de las actividades.
2. Cierre de los establecimientos.

3. Aseguramiento de los recursos, bienes, objetos y demds
elementos utilizados para realizar las referidas
operaciones.

4. Solicitar a las autoridades competentes que se acuerden
las medidas de inmovilizacién de cualquier tipo de cuenta,
colocacién o transaccion financiera, asi como la prohibicidn
de enajenar y gravar bienes de las personas naturales, de
las personas juridicas y de los representantes, directores o
accionistas de las referidas personas juridicas involucrados
en esa actividad.

5. Solicitar a las autoridades competentes que se acuerde la
medida de prohibicion de salida del pais de las personas
naturales y representantes, directivos y accionistas de las
personas juridicas involucradas en esa actividad.

6. Adoptar cualquier otra medida que estime necesaria.
Garantia a la Nacidn

Articulo 17. Las empresas de seguros, las empresas de
reaseguros, las asociaciones cooperativas que realizan actividad
aseguradora u organismos de integracién, las empresas de
medicina prepagada, las administradoras de riesgos, asi como
cualquier otro sujeto que determine el Ministro o la Ministra con
competencia en materia de finanzas, deben constituir y
mantener en el Banco Central de Venezuela la garantia que se
especifica a continuacién:

1. Empresas de seguros y administradoras de riesgos:

a. Cincuenta y Cuatro Mil Unidades Tributarias (54.000
U.T.) para aquellas que aspiren a operar en uno de los
seguros de los ramos generales o en dos seguros afines
y vinculados de los ramos generales.

b. Setenta y Dos Mil Unidades Tributarias (72.000 U.T.)
para aquellas que aspiren a operar en ramos generales
0 ramos de vida.

c. Doscientos Cincuenta y Dos Mil Unidades Tributarias
(252.000 U.T.) para aquellas que aspiren a operar
simulténeamente en ramos generales y ramos de vida.

d. Las empresas de seguros autorizadas para actuar como
fiduciarias deben constituir, adicionalmente, una
garantia equivalente a Doce Mil Unidades Tributarias
(12.000 U.T.).

2. Empresas de reaseguros: Doscientos Cincuenta y Dos Mil
Unidades Tributarias (252.000 U.T.) para las empresas que
aspiren a operar simultdneamente en ramos generales y
ramos de vida.

3. Empresas de medicina prepagada: Cincuenta y Cuatro Mil
Unidades Tributarias (54.000 U.T.) para las empresas que
aspiren a operar en planes de salud.

4. Asociaciones Cooperativas:

a. Veintisiete Mil Unidades Tributarias (27.000 U.T.) para
operar en uno de los seguros de los ramos generales 0
medicina prepagada.

b. Treinta y Siete Mil Unidades Tributarias (37.000 U.T.)
para operar en dos o mas de los ramos.

c. Sesenta Mil Unidades Tributarias (60.000 U.T.) para
operar en uno o mas de los ramos generales y medicina
prepagada simulténeamente.

Cuando la asociacion cooperativa realice activida'd
aseguradora solo con asociados, la garantia
correspondiente sera equivalente al diez por ciento
(10%) de los montos sefialados.

5. Organismos de Integracion: Ciento Veinticinco Mil
Unidades Tributarias (125.000 U.T.).
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El Ministro 0 Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas, oida la opinion de la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora, podrd ajustar los montos de las
garantias establecidas en este articulo, los cuales no deberan
ser inferior al diez por ciento (10%) del capital minimo.

El Reglamento del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley establecerd la forma y oportunidad para la constitucion
y acreditacion de las garantias exigidas en el presente articulo.

Facultad de realizar operaciones de reaseguro
Articulo 18. Las empresas de seguros podran realizar
operaciones de reaseguros que amparen riesgos de otras
empresas de seguros, de reaseguros, cooperativas que realicen
actividad aseguradora o empresas de medicina prepagada en
aquellos ramos en los cuales estén autorizadas para realizar
operaciones de seguros, asi mismo podran retroceder los
riesgos asumidos en reaseguro.

Las empresas de seguros no podran ceder riesgos en reaseguro
a empresas reaseguradoras, cuando se trate de bienes
propiedad de éstas Ultimas que se encuentren amparados por
contratos de seguros.

Las empresas de seguros y reaseguros no podran asegurar sus
propios bienes.

Requisitos para las empresas de seguros y

administradoras de riesgos

Articulo 19. Son requisitos indispensables para obtener y

mantener la autorizacién para operar como empresa de seguros
y empresas administradoras de riesgos las siguientes:

1. Adoptar la forma de sociedad andnima.
2. Tener un capital pagado minimo en efectivo de:

a. Quinientas Cuarenta Mil Unidades Tributarias (540.000
U.T.) para las empresas que aspiren a operar en uno
de los seguros de los ramos generales,

c. Setecientos Veinte Mil Unidades Tributarias (720.000
U.T.) para las empresas que aspiren a operar en dos
seguros afines a ramos generales.

d. Un Milldn Doscientos Sesenta Mil Unidades Tributarias
(1.260.000 U.T.) para las empresas que aspiren a
operar en ramos generales o ramos de vida.

El capital minimo se ajustard en efectivo, el cual debe
ser enterado en caja, cada dos afos, antes del 31 de
marzo del afo que corresponda, con base al valor de la
unidad tributaria vigente al cierre del afio
inmediatamente anterior al ajuste. Los aumentos de
capital pueden realizarse mediante aportes en efectivo
con recursos propios del accionista o podran efectuarse
con cargo a las utilidades no distribuidas previo decreto
de dividendos.

3. Tener como objeto Unico la realizacion de operaciones
permitidas por este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, para empresas de seguros y administradoras de
riesgos. A tales fines la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora dictard las normas necesarias para verificar y
garantizar el cumplimiento de este requisito.

4. Poseer una junta directiva que tendrd a su cargo la
administracion de la empresa, compuesta por no menos de
cinco integrantes, quienes no podran  ejercer
simultdneamente cargos directivos dentro de la actividad
aseguradora, los cuales deben:

a. Ser personas de comprobada solvencia econdmica y
reconocida condicion moral, deben tener calificacién
profesional derivada de haber obtenido un titulo
universitario, con experiencia minima de cinco afios en
la actividad aseguradora o poseer destacada y
comprobada experiencia de por lo menos diez afios en
funciones similares de administracion, direccién, control
0 asesoramiento en la actividad aseguradora. Al menos
un tercio de sus integrantes deben ser directores

independientes, calificados como tales segin las
normas de gobierno corporativo que dicte Ia
Superintendencia de la Actividad Aseguradora,

b. Por lo menos la mitad de los integrantes de la junta
directiva deben ser venezolanos o venezolanas. La
totalidad de los miembros de la Junta deben estar
domiciliados y residenciados en el pals, de acuerdo a lo
establecido en la ley.

c. Los integrantes de la junta directiva no podrén ser
coényuges, 0 mantener uniones estables de hecho, o
estar vinculados entre si por parentesco dentro del
segundo grado de afinidad o cuarto de consanguinidad.

d. Los directores o directoras que sean accionistas deben
depositar en la caja social del sujeto regulado un
nimero de acciones determinado en los estatutos, de
conformidad con lo previsto en el Cédigo de Comercio.

5. Indicar en sus estatutos sociales que las personas que
lleven la direccidn efectiva o gestion diaria de la empresa,
deben tener calificacion profesional derivada de haber
obtenido un titulo universitario, con experiencia minima de
cinco afios en la actividad aseguradora o poseer destacada
y comprobada experiencia de por lo menos diez afios en
funciones similares de administracion, direccién, control o
asesoramiento en la actividad aseguradora.

6. Tener como minimo cinco accionistas. Las personas que
posean una proporcidn accionaria igual o superior al cinco
por ciento (5%) deben tener experiencia y conocimiento
comprobado en la actividad aseguradora, este requisito
aplicara para los accionistas y los representantes de éstos
cuando se trate de personas juridicas. La Superintendencia
de la Actividad Aseguradora determinara las normas que
estableceran los requisitos adicionales y la forma de
comprobacion del cumplimiento de los mismos por parte
de los accionistas.

7. Las acciones deben ser nominativas y de una misma clase.

8. Especificar el origen de los bienes y recursos econdmicos
utilizados para la constitucion de la sociedad mercantil y
proporcionar la informacion necesaria para su verificacion;
si los mismos provienen de personas juridicas, deben
anexar toda la documentacion legal y financiera de la
misma salvo aquéllas cuyos fondos provengan de
instituciones regidas por la ley especial que regula la
materia bancaria.

9. Constituir la garantia a la Nacidn exigida en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

10. Presentar copia de la Reserva de la denominacion
comercial en el Registro Mercantil, y copia de la bisqueda
computarizada o reserva de la marca por ante el Servicio
Auténomo de la Propiedad Intelectual.

11. Identificacién, profesion y cargo del personal autorizado
por la empresa para dirigir comunicaciones y representarla
ante la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

12. Los accionistas y los integrantes de la junta directiva no
podran estar incursos en las prohibiciones previstas en
este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley. El
incumplimiento previo o sobrevenido de los requisitos
exigidos en este articulo por parte de las empresas
debidamente autorizadas, serd sancionado conforme a lo
previsto en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

Requisitos para empresas de reaseguros
Articulo 20. Son requisitos indispensables para obtener y
mantener la autorizacién para operar como empresa de
reaseguros, las siguientes:

1. Adoptar la forma de sociedad anénima.
2. Tener un capital pagado en efectivo minimo de Un Millén

Setecientas Cuarenta Mil Unidades Tributarias (1.740.000
u.T.).
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El capital minimo se ajustarad en efectivo, el cual debe ser
enterado en caja, cada dos afios, antes del Ultimo dia habil
del mes de septiembre del afio que corresponda, con base
al valor de la unidad tributaria vigente al cierre del afio
inmediatamente anterior al ajuste. Los aumentos de
capital pueden realizarse mediante aportes en efectivo con
recursos propios del accionista o podran efectuarse con
cargo a las utilidades no distribuidas previo decreto de
dividendos.

Tener como objeto Unico la realizacidn de las operaciones
permitidas por este Decreto Con Rango, Valor y Fuerza de
Ley a las empresas de reaseguros. En ese sentido, la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora dictaré las
normas necesarias para verificar y garantizar el
cumplimiento de este requisito.

Poseer una junta directiva que tendréd a su cargo la
administracién de la empresa, compuesta por no menos de
cinco integrantes, quienes no podran  ejercer
simultdneamente cargos directivos dentro de la actividad
aseguradora, los cuales deben:

a. Ser personas de comprobada solvencia econdmica y
reconocida condicién moral, deben tener calificacion
profesional derivada de haber obtenido un titulo
universitario, con experiencia minima de cinco afios en
la actividad aseguradora o poseer destacada y
comprobada experiencia de por lo menos diez afios en
funciones similares de administracién, direccién, control
0 asesoramiento en la actividad aseguradora. Al menos
un tercio de sus integrantes deben ser directores
independientes, calificados como tales segin las
normas de gobierno corporativo que dicte Ila
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

b. Por lo menos dos tercios de los integrantes deben ser
venezolanos o venezolanas vy domiciliados o
domiciliadas en el pais.

c. Los sujetos que integran la junta directiva no pueden
ser conyuges, mantener uniones estables de hecho, o
estar vinculados entre si por parentesco dentro del
segundo grado de afinidad o cuarto de consanguinidad.

d. Los accionistas deben depositar en la caja social un
nimero de acciones determinado por sus estatutos, de
conformidad con lo previsto en el Codigo de Comercio.

Indicar en sus estatutos sociales que las personas que
lleven la direccion efectiva o gestion diaria de la empresa,
deben tener calificacién profesional derivada de haber
obtenido un titulo universitario, con experiencia minima de
cinco afios en la actividad aseguradora o poseer destacada
y comprobada experiencia de por lo menos diez afios en
funciones similares de administracion, direccién, control o
asesoramiento en la actividad aseguradora.

Tener como minimo cinco accionistas. Las personas que
posean una proporcion accionaria igual o superior al cinco
por ciento (5%) deben tener experiencia y conocimiento
comprobado en la actividad aseguradora, este requisito
aplicara para los accionistas y los representantes de éstos
cuando se trate de personas juridicas. La Superintendencia
de la Actividad Aseguradora determinard mediante las
normas los requisitos adicionales y la forma de
comprobacién del cumplimiento de los mismos por parte
de los accionistas.

Las acciones deben ser nominativas y de una misma clase.

Especificar el origen de los bienes y recursos econémicos
utilizados para la constitucion de la sociedad mercantil y
proporcionar la informacién necesaria para su verificacién;
si los mismos provienen de personas juridicas, deben
anexar toda la documentacion legal y financiera de la
misma, salvo aquéllas cuyos fondos provengan de
instituciones regidas por la ley especial que regula la
materia bancaria.

Constituir la garantia a la Nacién exigida en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Presentar copia de la Reserva de la denominacion
comercial en el Registro Mercantil, y copia de la blsqueda

11.

computarizada o reserva de la marca por ante el Servicio
Auténomo de la Propiedad Intelectual.

Identificacion, profesién y cargo del personal autorizado
por la empresa para dirigir comunicaciones y representarla
ante la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

El incumplimiento de los requisitos exigidos en este
articulo por parte de las empresas debidamente
autorizadas, serd sancionado conforme a lo previsto en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Las empresas de seguros, reaseguros y administradoras de
riesgos deben solicitar la autorizacién para la promocién,
constitucién y funcionamiento, previo cumplimiento de los
requisitos establecidos en el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley y su Reglamento.

Incompatibilidades e impedimentos

Articulo 21. Quedard impedido, temporalmente, para ser
promotor, accionista, presidente, director, administrador,
intermediario de seguros y para ejercer actividades como
auditor interno o externo, contable o de sistemas, actuario,
ajustador de pérdidas, inspector de riesgo o perito avaluador en
las empresas de seguros, de reaseguros, de asociaciones
cooperativas que realicen actividad aseguradora, de sociedades
de corretaje de seguros o de reaseguros, de financiadoras de
primas o cuotas, las empresas de medicina prepagada, y las
administradoras de riesgo, quien:

1.

3.

Ejerza funciones publicas, salvo que se trate de cargos
docentes, asistenciales o de misiones de corta duracion en
el exterior. Esta prohibicion no serd aplicable a los
representantes de organismos del sector plblico en juntas
administradoras de empresas en las cuales tengan
participacion.

Esté sometido al beneficio de atraso y los fallidos no
rehabilitados.

Haya sido objeto de condena penal por delitos en contra
de la propiedad, delitos de corrupcion o los ilicitos
financieros previstos en la legislacion de la Replblica,
mediante sentencia definitivamente firme, en los diez afios
siguientes al cumplimiento de la condena cuando se haya
establecido la inhabilitaciéon como pena accesoria.

Haya sido objeto de una conmutacion de la pena de
privacién de la libertad por cualquiera de los beneficios
establecidos en la ley, ya sea durante el juicio penal o
después de dictada la sentencia definitivamente firme,
durante los diez afos siguientes a la referida sentencia al
cumplimiento de la condena cuando se haya establecido la
inhabilitacion como pena accesoria.

Tenga responsabilidad en los hechos que originarqn la
aplicacion de medidas prudenciales, la intervencion o
liquidacién de la empresa en la que se encontraban
desempefiando sus funciones, previa demostracién de su
responsabilidad sobre los hechos que dieron lugar a las
situaciones antes referidas, en los cinco afios siguientes a
la fecha de la decision.

Le haya sido revocada la autorizacion para operar como
intermediario de seguros, inspector de riesgo, perito
avaluador y ajustador de pérdidas, por haber actuado en
complicidad con las empresas de seguros, administradoras
de riesgos, o0 de medicina prepagada para perjudicar a los
contratantes, tomadores, usuarios, afiliados, asegurados o
beneficiarios o por disponer en cualquier forma del dinero
recaudado en su gestion o por no haberlo entregado
inmediatamente a las empresas financiadoras de primas o
cuotas, a las empresas de seguros o de medicina
prepagada dentro de los lapsos correspondientes, en los
cinco afios siguientes a la fecha del acto de revocacion de
la autorizacién,

Haya acordado, como accionista, a los fines de evitar la
aplicacién de medidas administrativas, reponer o aumentar
el capital de la empresa y el mismo no se haya
materializado sin causa justificada, siempre gque se
produzca la intervencion de la empresa. En este caso el
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impedimento se mantendra dentro de los diez afios
siguientes a la fecha de la intervencion.

Aumento de los capitales minimos
Articulo 22, El Ministro o Ministra del Poder Popular con
competencia en materia de finanzas, en atencién a las
condiciones econdmicas existentes o requerimientos técnicos,
podrd aumentar los capitales minimos establecidos en los
articulos precedentes.

Incumplimiento de los requisitos
Articulo 23. Cuando una empresa de seguros, de reaseguros y
de administracién de riesgos deje de cumplir alguno de los
requisitos establecidos en los articulos precedentes, con
excepcién de lo relativo al aumento del capital minimo que se
regird por lo establecido en el capitulo de las medidas
administrativas, la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, previo tramite del procedimiento establecido en
este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y su
Reglamento, otorgard un lapso que no podra ser inferior a
treinta dias ni exceder de noventa dias habiles para que la
empresa regularice la situacion. En ese sentido, ordenard a la
junta directiva la convocatoria de la asamblea de accionistas.

Si transcurrido el lapso otorgado la empresa no ha ejecutado
las instrucciones giradas, la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora revocara la autorizacion para operar, y el sujeto
entrara en liquidacion; a cuyo efecto se notificara a la persona
juridica correspondiente y al Registro Mercantil competente.

Enajenacion de acciones
Articulo 24, La enajenacion de acciones de las empresas de
seguros, de reaseguros, sociedades de corretaje de seguros, de
reaseguros, medicina prepagada, las financiadoras de primas o
cuotas, y las administradoras de riesgos, deben contar con la
autorizacion previa de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora. A tales efectos, consultara con caracter vinculante
al Organo que vigila, controla y sanciona las conductas
anticompetitivas, el impacto que la operacién pudiese tener en
el mercado asegurador, quien debe pronunciarse en un lapso
que no podra exceder de veinte dias habiles,

A los fines de este articulo la enajenacion de acciones
comprende también aquélla que se realiza mediante la
obtencion del control de las empresas de seguros, de
reaseguros, sociedades de corretaje de seguros, de reaseguros,
medicina prepagada, las financiadoras de primas o cuots, y las
administradoras de riesgos. Serd nulo todo acuerdo realizado
en contravencion a lo establecido en el presente articulo.

Se exceptlian las enajenaciones de acciones de las empresas de
seguros, de reaseguros, medicina prepagada, las financiadoras
de primas o cuotas, y las administradoras de riesgos en las
cuales el Estado asuma el control de las mismas.

La solicitud para la autorizacion de la enajenacion debe
acompanarse de los documentos exigidos por este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley y por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, mediante las normas que se dicten al
efecto.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora debe
responder la solicitud de enajenacién de acciones en un lapso
que no podra exceder de veinte dias habiles, contados a partir
de la recepcion de la opinion del érgano que vigila, controla y
sanciona las practicas que impidan o restrinjan la libre
competencia, si transcurrido este lapso no existe
pronunciamiento se entendera que la solicitud fue negada.

Adquisicion de acciones en la bolsa de valores
Articulo 25. La adquisicion de acciones de los sujetos
regulados con personalidad juridica, segln corresponda, que se
efectle por intermedio de una Bolsa de Valores, en un
porcentaje igual o superior al diez por ciento (10%) del capital
social, requerirda la autorizacion previa por parte de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, en coordinacion
con el organo que vigila, controla y sanciona las conductas
anticompetitivas y el organismo con competencia en materia
del mercado de valores. La referida solicitud debe presentarse
con cinco dias habiles de anticipacién a la fecha valor de la

operacion, debiéndose emitir la decision en un lapso no mayor
de dos dias habiles siguientes a la solicitud. Los compradores
deben dar cumplimiento a la normativa en materia de mercado
de valores.

La adquisicion de acciones en un porcentaje menor al diez por
ciento (10%), quedara sujeta al control posterior que realizara
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, la cual podra
anular aquellas operaciones que contradigan las disposiciones
de este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

El incumplimiento de la obligacidn de la inscripcion en el libro
de accionistas y protocolizacién ante el Registro respectivo,
faculta.a la Superintendencia de la Actividad Aseguradora a
objetar la transaccién en bolsa o revocar la autorizacion relativa
a la adquisicidn de acciones.

Capitulo II
Autorizacién para la Promocion, Constitucién y
Funcionamiento de los sujetos regulados

Autorizaciones
Articulo 26. A los fines de realizar operaciones en la actividad
aseguradora, los interesados deben obtener las autorizaciones
correspondientes por parte de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora debe
presentar al Ministro o Ministra del Poder Popular con
competencia en materia de finanzas un informe contentivo del
analisis técnico, econdmico y financiero de la situacion del pais
en materia de seguros, a los fines de que dicte las politicas
generales para las autorizaciones establecidas en el presente
articulo.

Seccién Primera
Autorizacion para la Promocién de Empresas de
Seguros, de Reaseguros, Administradoras de Riesgos,
Asociaciones Cooperativas que realizan actividad
aseguradora y Medicina Prepagada

Requisitos para la promocion
Articulo 27, Para la promocién de empresas de seguros, de
reaseguros, administradoras de riesgos, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora y medicina
prepagada, se requerird la autorizacion previa de Ia
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Los promotores deben cumplir con los siguientes requisitos:

1. No podran ser menos de cinco promotores;
2. Tener comprobada solvencia econdmica;

3. Al menos dos tercios (2/3) de ellos, con experiencia
comprobada en la actividad aseguradora de por lo menos
cinco afios.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora podra exigir
de los solicitantes, mediante las normas que dicte al efecto, los
requisitos e informaciones que estime necesarios ©
convenientes.

Recibida la solicitud, se ordenard a los solicitantes que
publiquen un extracto de la misma, en uno de los diarios de
mayor circulacion nacional, asi como en un diario de la localidad
donde se proyecte constituir la sede social de la empresa, si
ésta no fuera la ciudad de Caracas, a los fines que cualquier
organo o ente de la administracién plblica o persona natural o
juridica de derecho privado, puedan hacer las observaciones
que consideren convenientes, en los quince dias continuos
siguientes a su publicacién. El Reglamento del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley establecera los lapsos para
decidir sobre la autorizacién solicitada o la denegacion de la
misma, asi como, la autorizacién previa de publicidad y la forma
de realizar la misma.
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{lpertura, cambio de domicilio, traslado

. o cierre de oficinas, sucursales o agencias
Articulo 28. La apertura, cambio de domicilio, traslado o cierre
de los locales, oficinas, sucursales o agencias de los sujetos
regulados con personalidad juridica, serdn notificados a la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora con antelacién de
por lo _menos treinta dias continuos de anticipacién a su
e]ecycion, dentro del mismo lapso, el sujeto regulado informara
al publico a través de su publicacién en un diario de circulacion
nacional y en un diario de la localidad, en donde tenga su sede

la empresa si ésta no estuviere en el Area Metropolitana de
Caracas.

Cuando la empresa se encuentre sometida a un régimen de
medidas administrativas, la apertura, traslado o cierre de
oficinas, sucursales o agencias requerira autorizacién previa de
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora. La apertura
de oficinas, sucursales o agencias en el exterior y siempre que
se adquiera el control de las empresas extranjeras, requerira
autorizacion previa de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora. Las solicitudes de autorizacion a las cuales se
hace mencién en el presente articulo, seran decididas en un
lapso no mayor de treinta dias habiles.

El cese de las operaciones respectivas debe ser notificado a la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora con una
antelacion de al menos treinta dias continuos; dentro del mismo
lapso, el sujeto regulado informara al piblico a través de su
publicacién en un diario de circulacion nacional y en un diario
de la localidad, en donde tenga su sede la empresa si ésta no
estuviere en el Area Metropolitana de Caracas.

Prohibicidn de traspasar la autorizacion
Articulo 29. La autorizacién de promocion no podra ser
cedida, traspasada o enajenada en forma alguna y se
considerara nula y sin efecto legal en caso de que esto ocurra;
en consecuencia, el acto que otorgd la autorizacidn quedara
revocado.

Seccion Segunda
Autorizacion para la constitucién y funcionamiento de
Empresas de Seguros, de Reaseguros, Administradoras
de Riesgos Asociaciones Cooperativas que realizan
actividad aseguradora y Medicina Prepagada

Solicitud de constitucién y funcionamiento
Articulo 30. Los promotores de una empresas de seguros, de
reaseguros, = administradoras de riesgos asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora y medicina
prepagada, deben formalizar la solicitud de constitucion y
funcionamiento en un lapso que no excedera de noventa dias
habiles contados a partir de la fecha en que se hubiere
concedido la autorizacién de promocion. La Superintendencia
de la Actividad Aseguradora podra otorgar una prdrroga que no
excedera de noventa dias hdbiles, de lo cual se dejara
constancia por acto administrativo motivado. Vencido el lapso,
sin que se hubiese formalizado la solicitud de constitucion y
funcionamiento, la Superintendencia de Ila Actividad
Aseguradora revocara la autorizacion de promocion, la cual sera
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

Documentos
Articulo 31. La solicitud de autorizacién para constituir y poner
en funcionamiento una empresa de seguros, de reaseguros, de
medicina prepagada, de asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora y administradora de riesgos debe estar
acompafiada de todos los documentos necesarios para
comprobar que los accionistas, los miembros de la junta
directiva y quienes tendran la direccion diaria de la empresa
que se proyecta constituir, cumplen con los requisitos
establecidos en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
su Reglamento y las normas que dicte la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, y posean los productos, los sistemas de
informacidn, la estructura organizativa y los manuales de
gobierno corporativo, prevencion y control de la legitimacion de

capitales, asi como de control interno para realizar operaciones. .

La Superintendencia’ de la Actividad Aseguradora, segin el
caso, mediante actos de cardcter particular, requerird otros

documentos que estime convenientes o necesarios. Verificado
el cumplimiento de los requisitos exigidos a los interesados, la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, en un lapso no
mayor de diez dias habiles, practicara una inspeccion a los fines
de certificar que la empresa cuenta con las condiciones para
operar.

, Empresas del Estado
Articulo 32. Las empresas del Estado podran ser autorizadas
para operar como empresas de seguros y reaseguros de
acuerdo con lo previsto Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, su Reglamento y las normas que a tal efecto dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Las empresas del Estado quedan exceptuadas del cumplimiento
de los requisitos de promocion, composicion accionaria,
garantia a la Nacidn y declaracion de origen de los recursos
econdmicos para la constitucion de la sociedad mercantil,
establecidos en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, el Reglamento y las normas que a tal efecto dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Objeciones
Articulo 33. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora,
dispone de sesenta dias habiles, contados a partir del
vencimiento del lapso establecido en el articulo anterior, para
objetar los documentos presentados, basados en razones
técnicas, juridicas y financieras o por ausencia de controles
internos del solicitante, o por el incumplimiento de cualquier
disposicion de la presente Ley o su Reglamento. Los solicitantes
disponen de un lapso de sesenta dias habiles, para realizar las
correcciones que les hayan sido exigidas. Si en el lapso fijado,
los solicitantes no presentan los documentos probatorios para
subsanar las objeciones, se entendera desistida la solicitud, y la
autorizacién de promocion quedara sin efecto legal alguno.
Obligacion de iniciar operaciones

Articulo 34. Otorgada la autorizacién de constitucidon vy
funcionamiento, la empresa o cooperativa debe iniciar sus
operaciones en un lapso que no excederd de ciento ochenta
dias continuos. Si en este lapso la empresa no inicia
operaciones, las autorizaciones otorgadas se dejaran sin efecto,
mediante acto administrativo motivado que se publicara en la
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Capitulo III
Normas que rigen a las empresas de seguros, de
reaseguros y administradoras de riesgos

Seccién Primera
Funcionamiento de las empresas de seguros, de
reaseguros y administradoras de riesgos

Operaciones de las empresas de
. seguros y administradoras de riesgos
Articulo 35. Las empresas de seguros y las administradoras de
riesgos deben realizar (nica y exclusivamente operaciones
propias de la actividad aseguradora a que se refiere la
autorizacion que se otorga de acuerdo con las disposiciones
establecidas en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de ley y su Reglamento. Igualmente, podrdn realizar
operaciones de reaseguros, retrocesiones en los ramos paran
los cuales han sido autorizadas para realizar operaciones de
seguros, administracion de fondos, fideicomiso relacionado en
materia de seguro, fianzas y reafianzamientos.

. Operaciones de las empresas de reaseguros
Articulo 36. Las empresas de reaseguros deben realizar Unica
y exclusivamente operaciones de reaseguros y reafianzamientos
a que se refiere la autorizacién que se otorga de acuerdo con
las disposiciones establecidas en este Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley y su Reglamento.

Obligaciones de las empresas de seguros, de
reaseguros, de medicina prepagada,

administradoras de riesgos y asociaciones

i cooperativas que realizan actividad aseguradora
Articulo 37. La actividad que las empresas de sequros, de
reaseguros, de medicina prepagada, administradoras de riesgos
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y asociaciones cooperativas que realizan actividad aseguradora
estaran sujeta a las siguientes condiciones:

1. El patrimonio de la empresa sera la suma del capital social
pagado, las reservas de capital y los demds rubros de
capital que determinen las normas que a tal efecto se
dicten, tales como el Manual de Contabilidad y Codigo de
Cuentas, formen parte o no del patrimonio propio no
comprometido, deben mantenerse invertidos en activos de
comprobada liquidez, adecuada rentabilidad y bajo riesgo.

2. Los recursos que representan las reservas técnicas deben
estar invertidos en los bienes aptos para representarlas y
en los porcentajes establecidos en este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.

3. Llas inversiones en valores privados se realizaran conforme
a lo establecido en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, su Reglamento y las normas que a tal efecto la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Los riesgos en moneda extranjera que pueda asumir una
empresa en la contratacion de seguros o de fianzas, seran
establecidos mediante las normas que al efecto dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

4. Y cualquier otra disposicidn que se determine mediante las
normas que al efecto dicte la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

Notificacién de la celebracion de Asambleas
Articulo 38. Las personas juridicas regidas por el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley notificaran cualquier
asamblea ordinaria o extraordinaria a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, con por lo menos quince dias de
anticipacion a la fecha en la cual se celebrard, remitiendo
mediante escrito copia de la respectiva convocatoria y de los
documentos que vayan a ser sometidos a consideracion de la
asamblea de accionistas.

Prohibicién de operaciones sin base técnica
Articulo 39. Queda prohibida la realizacion de operaciones de
seguros o de medicina prepagada que carezcan de base técnica
actuarial, estadistica o del respaldo de reaseguradores, que
califiquen para aceptar riesgos en reaseguro conforme al
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, asi como
de las operaciones comprendidas en los sistemas denominados
tontino y chatelusiano, sus derivados o similares. También
quedan prohibidos los contratos de cuentas en participacion
con relacion al seguro y la medicina prepagada, entendiéndose
por éstos, aquéllos en los cuales las empresas de seguros 0 de
medicina prepagada dan participacion a otras empresas en las
utilidades o pérdidas de una o mas de sus operaciones, o en los
que un grupo de personas dan participacion a otras en
utilidades o pérdidas relativas a determinados riesgos; sin que
ello afecte los reintegros por buena experiencia.

Prohibicién de operaciones con
empresas extranjeras no autorizadas
Articulo 40. No seran vdlidos los contratos de seguros
celebrados con empresas extranjeras no autorizadas para
desarrollar la actividad aseguradora en la Replblica; de igual
manera no seran validos, cuando el riesgo esté ubicado en el
territorio nacional. Quedan exceptuadas de esta disposicién, las
operaciones de reaseguros realizadas conforme al presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, la norma gue regula
la materia de contratos de seguro y de reaseguro, asi como las
operaciones previstas en los acuerdos internacionales
validamente suscritos y ratificados por la Republica.

El Ministro o Ministra con competencia en materia de
planificacién y finanzas, previa opinién de la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora, por razones de oportunidad y
conveniencia del Estado, fijara los casos y las condiciones, en
los cuales se podra autorizar el aseguramiento en el exterior de
riesgos ubicados en el territorio nacional, que no sea posible
asegurar con compaiifas establecidas en el pais, siempre que
esa imposibilidad haya sido demostrada fehacientemente.

Otras prohibiciones
Articulo 41. Queda prohibido a los sujetos regulados con
personalidad juridica, segin corresponda, lo siguiente:

1. Otorgar préstamos, salvo que se trate de:

a)Préstamos concedidos dentro de programas de
incentivos laborales, tales como préstamos con garantfa
hipotecaria para la adquisicion de vivienda principal.

b) Préstamos documentados o automaticos sobre pdlizas
de vida.

c) Préstamos otorgados a los intermediarios de seguros.

2. Realizar cualquier operacién de caracter crediticio para
financiar directa o indirectamente las primas de los
contratos de seguros o de reaseguros que suscriban. No se
considera financiamiento de primas, la modalidad de pago
de prima fraccionada cuando ésta no contenga recargo.

3. Otorgar descuentos sobre las primas de los contratos de
seguros, sin aprobacién previa de la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora.

4. Realizar operaciones garantizadas directa o indirectamente
€on sus propias acciones u obligaciones.

5. Asegurar bajo el régimen de coaseguro, los bienes o
personas de los drganos y entes del Poder Plblico, cuyo
volumen anual de primas de seguros represente un valor
inferior a doce mil Unidades Tributarias (12.000 U.T.).
Tampoco podrén cubrir bajo régimen de coaseguro los
riesgos de hospitalizacion, cirugia y maternidad, seguros
colectivos de vida, de transporte de bienes en general y de
vehiculos terrestres.

6. Realizar operaciones de reaseguros o reafianzamiento con
empresas reaseguradoras no inscritas en el Registro que
lleva la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

7. Efectuar operaciones de reaseguros o reafianzamiento con
empresas reaseguradoras que tengan una vinculacién
accionaria, juridica, econdémica, financiera, organizativa,
administrativa o asociativa, o constituyan una unidad de
decision o gestion de acuerdo con lo establecido en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

8. Condicionar la contratacion de una pdliza, servicio o plan
de salud a la contratacién de otras pdlizas, servicios o
planes, asi como el acceso a servicios bancarios o
financieros o la adquisicidn de otros bienes o servicios a la
adquisicién de pdlizas de seguros o contratos de medicina
prepagada.

9. Suscribir polizas de seguros sin cobro de la
contraprestacion  dineraria o  sus  equivalentes
correspondientes.

10. Dar por terminado el contrato de seguros por el
incumplimiento de los pagos de las cuotas de
financiamiento de primas de seguros.

11, Ofrecer planes de seguros con sorteos o permitir que la
actividad aseguradora esté asociada a planes de esta
naturaleza.

12, Pagar comisiones, bonificaciones u otras remuneraciones
de cualquier tipo, independientemente de su denominacidn
o forma, vinculadas a la intermediacion de seguros y
reaseguros a personas naturales o juridicas que no estén
autorizadas para realizar esta actividad de conformidad
con lo establecido en el presente Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley.

13. Rechazar el pago de indemnizaciones o prestaciones con
argumentos genéricos, sin exponer claramente las razones
de hecho y de derecho en que se basan para considerar
que el pago reclamado no es procedente, no bastando la
simple indicacion de la cldusula del contrato de seguros o
norma legal que a su juicio la exonera de su
responsabilidad.
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14. Pagar a los proveedores de insumos o servicios de los
contratos de seguro o planes o servicios de salud, servicios
0 consumos no prestados o precios mayores a los
ofertados para el publico en general.

15. Asegurar o reasegurar directa o indirectamente sus propios
bienes o los riesgos o bienes pertenecientes a otras
personas juridicas en las cuales mantenga participacion
accionaria.

16. Celebrar contratos con empresas e instituciones, y en
especial con aquéllas regidas por la ley que regula la
materia bancaria o por la ley que regula la materia del
mercado de valores, mediante los cuales se les concedan
remuneraciones, ventajas o beneficios por concepto de las
pdlizas que suscriban los clientes de estas instituciones.

17. Realizar operaciones de banca seguros.

18. Anular los codigos de intermediacidn que han sido
asignados a los intermediarios de seguros e impedir que
éstos sigan representando a los contratantes, tomadores,
asegurados o beneficiarios.

19. Decretar dividendos o repartir utilidades o excedentes que
prevean sus estatutos, cuando:

a. Las obligaciones distintas a las derivadas de contratos
de seguros y de reaseguros, el capital y las reservas
legales no estén respaldados razonablemente por los
activos de la empresa no afectos a la representacién de
las reservas técnicas; previa verificacidn del balance de
situacion.

b. La empresa no se ajuste a las disposiciones de
patrimonio propio no comprometido y margen de
solvencia.

c. Los activos aptos para representar las reservas técnicas
no sean superiores a las referidas reservas.

d.Se encuentre sometida al régimen de inspeccion
permanente o a medidas prudenciales dictadas por la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

20. Realizar operaciones de captaciones de recursos distintas a
las previstas en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, para sus operaciones de seguros, de reaseguros,
fideicomiso en materia de seguros, fianzas o
administracién de riesgos, seglin corresponda.

21, Efectuar ajustes de prima por alta siniestralidad durante el
periodo para el cual ha sido calculada la prima del seguro
o de medicina prepagada.

22. Negar o condicionar la cobertura inmediata en casos de
emergencia previstos en el contrato de seguro de
hospitalizacion, cirugia y maternidad.

23. Alegar las enfermedades preexistentes o adquiridas,
defectos o malformaciones congénitas, como causal de
rechazo de siniestros de hospitalizacion, cirugia vy
maternidad.

24. Negarse a recibir los reclamos de terceros provenientes de
siniestros amparados por pdlizas de seguro de
responsabilidad civil,

25. Emitir contratos de fianza sin contar con el respaldo de la
respectiva contragarantia y los contratos de reaseguros o
reafianzamientos.

26. Enajenar por cualquier tftulo, las partes automotores y los
vehiculos que hayan sido calificados como inservible o no
recuperable de conformidad con lo dispuesto en la ley que
regula la materia de transporte terrestre, sin |la
autorizacion de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, de acuerdo con las normas que al efecto se
dicten.

Aprobacién de pélizas y documentos
Articulo 42. Los modelos de pdlizas, cuadros recibos o
cuadros pdlizas, solicitudes de seguro, finiquitos o recibos de

indemnizacién, notificaciones de siniestros, anexos y demds
documentos utilizados con ocasién de los contratos de seguros
y las tarifas que las empresas de seguros utilicen en sus
relaciones con el piblico, deben ser aprobados previamente por
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, quien decidird
en un lapso no mayor de cuarenta y cinco dias habiles.

Las pélizas, cuadros recibos o cuadros pdlizas, solicitudes de
seguro, finiquitos o recibos de indemnizacion, notificaciones de
siniestros, anexos y demas documentos o tarifas que no hayan
sido aprobadas previamente por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora o la modificacion de aquellos que hayan
sido aprobados, seran nulos en lo que perjudiquen al tomador,
al asegurado o al beneficiario, en cuyo caso, se aplicaran las
condiciones aprobadas o aquellas que reposen en los archivos
de la Superintendencia de la Actividad Aseguradora que se
ajusten a la tarifa aplicada por la empresa de seguros, sin
menoscabo de las sanciones administrativas previstas en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

De las tarifas
Articulo 43, Las tarifas aplicables por las empresas de
seguros, de reaseguro, de medicina prepagada, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, deben ser
aprobadas previamente por la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora y deberén determinarse con base en:

1. Informacién estadistica actualizada, homogénea vy
representativa.

2. Suficiencia en cuanto a cobertura de riesgo a las cuales se
adicionaran, margenes razonables de intermediacion,
administracion y utilidad esperada, las cuales se
establecerdn en el reglamento del presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley y en las normas elaboradas,
a tal efecto, por la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

3. Los reglamentos actuariales que sirvan de fundamento
para la elaboracidn de las tarifas, deben estar suscritos por
actuarios residentes en el pais e inscritos en la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

4. En aquellos seguros generales en que no sea posible
contar con la referida informaciéon estadistica, pueden
emplearse en el siguiente orden: experiencias estadisticas
de mercados de seguros internacionales que tengan
caracteristicas similares a las del pais, el respaldo de
reaseguradores inscritos en el Registro que lleva la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora y, en su
defecto, estudios comparativos de tarifas de empresas de
seguros nacionales,

5. En la elaboracion de las tarifas de seguros de vida deben
emplearse tablas actualizadas de mortalidad o de
supervivencia de rentistas, que se adapten en lo posible a
la experiencia de los asegurados en la Republica.

6. Lo relativo a los elementos, criterios, parametros
generales, margenes razonables de intermediacidn,
administracién y utilidad esperada para la determinacién
de las tarifas, se establecerd en las normas para elaborar
los reglamentos actuariales de las primas de los contratos
de seguros y de las cuotas de contratos de planes de salud
de medicina prepagada que al efecto dicte Ila
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

7. En la elaboracion de las tarifas de seguros de vida deben
emplearse tablas actualizadas de mortalidad o de
supervivencia de rentistas, que se adapten en lo posible a
la experiencia de los asegurados en la Repblica.

8. Las coberturas de riesgos a través de prestadoras de
servicios o proveedores deben consignar, en Ila
oportunidad de solicitar la aprobacion de tarifas, la
estructura de costos elaborada por el proveedor,

9. Las tarifas y los reglamentos actuariales deben ser
presentados a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora en formato impreso, por duplicado,
acompafiados de los calculos y los soportes estadisticos,
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en medios magnéticos, y de cualquier otra informacién
utilizada para la determinacion de las mismas.

10. Cuando en ejecucién de politicas del Estado venezolano,
por razones de interés plblico o social, la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora apruebe una
tarifa uniforme para cierta clase de riesgos, las empresas
deberdn aplicarla en sus operaciones en el ramo
correspondiente,

11, Los reglamentos actuariales deben contener las
caracteristicas de los tipos de seguros de que se trate y las
férmulas actuariales necesarias para la determinacion de
las primas. En el caso de seguros de vida individuales,
deben contener ademads las fdrmulas actuariales
necesarias para la determinacién de las reservas
matematicas, de los valores de rescate, de los seguros
saldados y prorrogados, asi como cualquier otra opcién de
liquidacién. La Superintendencia de la Actividad
Aseguradora determinara mediante las normas elaboradas,
a tal efecto, los elementos especificos que deben contener
tales reglamentos actuariales.

12. Y cualquier otra que se establezca mediante las normas
que al efecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

Las primas correspondientes a cada cobertura contratada,
bésicas u opcionales, deben estar discriminadas por
persona, bien o interés asegurado, en el recibo de prima o
cuota, cuadro recibo o cuadro de pdliza, detallando las
sumas aseguradas y los deducibles, si los hubiere.

Aprobacion previa de la publicidad de las empresas de
seguros de reaseguros, de medicina prepagada,
administradoras de riesgos y
asociaciones cooperativas
Articulo 44. La divulgacion y publicidad por parte de las
empresas de seguros, de reaseguros, de medicina prepagada,
administradoras de riesgos y asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, debe ser previamente aprobada
por la Superintendencia de la Actividad Aseguradora. La
publicidad no podra tener aseveraciones u ofrecimientos falsos,
0 no comprobables, o que puedan dar lugar a confusién en el
publico y deberd ajustarse a las condiciones y requisitos
establecidos en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
su Reglamento, a las normas que en esta materia se dicta, a
las disposiciones que establece la Ley que rige la materia, a las
normas que regulan la libre competencia y al contenido de las
polizas.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora, podrd
suspender la utilizacion de cualquier publicidad o incluso
prohibirla, cuando a su juicio, induzca a engafio al publico o
haga ofrecimientos falsos o no previstos en las polizas
aprobadas.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora debe decidir
sobre la aprobacion de publicidad en un lapso que no excedera
de veinte dias habiles, contados a partir de la fecha de la
recepcion de la solicitud.

Seccion Segunda
Reservas

Reservas técnicas
Articulo 45. Se consideran reservas técnicas: las reservas
matematicas, reservas para riesgos y cuotas en curso, reserva
para prestaciones y siniestros pendientes de pago, reserva para
siniestros ocurridos y no notificados, reserva para servicios
prestados y no notificados, reserva para riesgos catastroficos y
reserva para reintegro por experiencia favorable.

En aquellos casos en que las empresas de seguros reciban la
contraprestacion por equivalente u otorguen coberturas o
beneficios adicionales por la suscripcion del contrato de seguro
original o principal, deben constituir, representar y mantener la
reserva técnica correspondiente, en los términos establecidos
en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora dictard las
normas relativas a la oportunidad en que se constituirdn las
reservas, la forma y términos en que las empresas de seguros,
de reaseguros, de medicina prepagada y las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, deben
reportarle todo lo concerniente a la constitucion de sus reservas
técnicas.

Reserva matematica
Articulo 46. Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora y las empresas
de reaseguros que operan en el ramo de vida individual, deben
constituir y mantener una reserva matematica, que se calculara
de acuerdo con el reglamento actuarial que haya sido aprobado
por la Superintendencia de la Actividad Aseguradora para cada
tipo de seguro. En las coberturas opcionales que prevean una
reserva para riesgo en curso, las mismas se registraran en la
misma cuenta del seguro de vida individual.

Reserva para riesgos en curso y cuotas en curso
Articulo 47. Las empresas de seguros, de reaseguros, de
medicina prepagada y las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, que operen en seguros
generales y en seguros colectivos de vida, deben constituir y
mantener una reserva para riesgos y cuotas en curso, que no
sera inferior a las primas o cuotas cobradas deducidas las
primas o cuotas devueltas por anulacién o cualquier otra
causa, netas de las comision efectivamente pagada al
intermediario o de los montos pagados por la venta de los
contratos correspondientes a periodos no transcurridos.

La Superintendencia de la Actividad aseguradora, mediante las
normas que dicte al efecto, establecera el método de calculo
para su evaluacion, de manera de mantener la suficiencia
adecuada que garantice los compromisos asumidos con los
asegurados.

La superintendencia de la Actividad Aseguradora podrd
modificar el porcentaje sefialado, segln la experiencia del
sector asegurador venezolano mediante las normas que dicte al
efecto.

Reserva para prestaciones y
siniestros pendientes de pago
Articulo 48, Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada y las empresas de reaseguros deben
constituir y mantener en la cuantia y forma que determine la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, mediante las
normas que dicte al efecto, una reserva para prestaciones y
siniestros pendientes de pago, en la cual se incluirdn los
compromisos pendientes con terceros que hayan cumplido por
orden y cuenta de los mencionados sujetos regulados, con los
contratantes, asegurados, usuarios o beneficiarios.

Reserva para siniestros ocurridos y no notificados y,
Reservas para servicios prestados y no notificados
Articulo 49. Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada y las empresas de reaseguros deben
constituir y mantener una reserva para siniestros ocurridos y no
notificados, y reservas para servicios prestados y no
notificados, la cual se determinard de acuerdo con la
experiencia de cada empresa, y en ningln caso, podréd ser
inferior a tres por ciento (3%) de las reservas para prestaciones
y siniestros pendientes de pago del respectivo periodo.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora podréa
modificar el porcentaje sefialado, seglin la experiencia del
sector asegurador venezolano, mediante las normas que dicte
al efecto.

Reserva para riesgos catastroficos
Articulo 50. Las empresas de seguros y las de reaseguros
constituirdn y mantendrdn una reserva para los riesgos
cubiertos por la respectiva pdliza, cuyo efecto, en caso de
siniestro, puede ser de caracter catastrdfico, tales como:
terrorismo, explosiones, motin, disturbios y dafios maliciosos y
los que se califican de forma general como catastrofes
naturales, entre otras: terremoto, maremoto, tsunami,
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inundacién, movimientos de masas, flujos torrenciales,
huracanes, eventos climaticos, incluida cualquier circunstancia o
evento que afecte la actividad agricola.

Esta reserva sera equivalente al treinta por ciento (30%) de las
primas de riesgo retenidas en los riesgos nombrados en este
articulo, correspondientes a riesgos transcurridos.

El saldo de esta reserva tendra como limite maximo un monto
equivalente al setenta y cinco por ciento (75%) del valor de la
Pérdida Maxima Probable Retenida Promedio correspondiente a
los Ultimos cinco ejercicios econdémicos.

Los sujetos regulados que durante el ejercicio inmediatamente
anterior manejen una siniestralidad incurrida de los riesgos
anteriormente sefialados, igual o menor al treinta por ciento
(30%) en los ramos que amparan los riesgos anteriormente
sefialados, contribuirdn con un aporte equivalente al diez por
ciento (10%) del resultado técnico obtenido en dichos ramos al
fondo de reservas para riesgos catastroficos.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora, mediante
normas establecerd los mecanismos de constitucién de la
reserva prevista en este articulo, el tratamiento aplicable en
caso que exista reaseguro de esos riesgos, asi como los modos
de liberar esta reserva a cuya finalidad se dirigird una
proporcionalidad razonable a un Fondo de Reservas
Catastréficas Nacional existente o que se cree con los aportes
de las reservas liberadas, dicho fondo serd administrado por el
Ministerio del Poder Popular con competencia de Economia y
Finanzas.

Reserva para reintegro por experiencia favorable
Articulo 51. Las empresas de seguros y las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora deben
constituir y mantener una reserva para reintegro por
experiencia favorable en la cuantia y forma que determine la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, mediante las
normas que dicte al efecto.

Representacion de las reservas
Articulo 52. El monto obtenido de la sumatoria de todas las
reservas técnicas debe estar representado en los bienes o
derechos ubicados en la Republica 0 documentados en titulos
valores ubicados en el pais, independientemente del lugar de
emisién de esos titulos, que a continuacién se identifican:

1. En titulos valores denominados en moneda nacional o
extranjera, emitidos o garantizados por la Republica, por
otros sujetos de derecho publico nacionales o emitidos por
instituciones o empresas en los cuales tengan
participacion esos entes, siempre que estén custodiados
por una institucion financiera del sector bancario o del
mercado de valores, de caracter plblico, de conformidad
con las normas que al efecto dicte la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora. ;

2. En depésitos en bancos o instituciones financieras,
domiciliados en el pais y regulados por la ley especial que
regula la materia bancaria, que no sean empresas filiales,
afiliadas relacionadas, de conformidad con las normas que
al efecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

3. Predios urbanos edificados cuyas bienhechurias posean la
respectiva constancia de culminacion de obras otorgada
por la autoridad municipal competente en la materia, libres
de gravamenes, situados en la Republica, hasta por el
noventa por ciento (90%) del valor del avallo del
inmueble, practicado de conformidad con las normas que
al efecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

4. En otros bienes o formas de representacién que sean
autorizados por la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, de conformidad con las normas que al efecto
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Bienes no aptos para la representacion de reservas
Articulo 53. Seran considerados como bienes no aptos para
representar las reservas técnicas, aquellos que estén

contractualmente destinados a permanecer transitoriamente en
el activo de la empresa, tales como: operaciones de reporto,
mutuos, préstamos de titulos valores, arrendamientos
financieros, ventas sometidas a condiciones suspensivas o
resolutorias o con pacto de retracto. La Superintendencia de la
Actividad Aseguradora en caso de duda podrd, mediante las
normas que a tal efecto dicte, ordenar que se excluya un
determinado activo.

Las empresas de seguros y las de reaseguros no podrin
representar las reservas para riesgos catastréficos en bienes
inmuebles ni en préstamos hipotecarios.

Disposiciones para la inversion
de las reservas técnicas
Articulo 54. Las empresas de seguros, de reaseguros, de
medicina prepagada y las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, deben mantener activos aptos
para la representacion del cien por ciento (100%) de las
reservas matematicas, para riesgos en curso, para prestaciones
y siniestros pendientes de pago, para cuotas en curso, para
servicios prestados y no notificados, para siniestros ocurridos y
no notificados y para el reintegro por experiencia favorable
previstas en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, en
los siguientes porcentajes:

1. No menos del cincuenta por ciento (50%) en depdsitos en
bancos o instituciones financieras domiciliadas en el pais y
reguladas por la ley especial que regula la materia
bancaria, de conformidad con las normas que al efecto
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

2. No menos del treinta por ciento (30%) en titulos valores
denominados en moneda nacional o extranjera, emitidos o
garantizados por la Republica, por otros sujetos de
derecho publico nacionales o emitidos por instituciones o
empresas en los cuales tengan participacion esos entes,
siempre que estén en custodia por una institucidn
financiera del sector bancario o del mercado de valores, de
caracter publico, de conformidad con las normas que al
efecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora asi como la determinacion de la parte del
porcentaje que sera destinado a inversiones productivas
del Estado.

3. No mas del veinte por ciento (20%) en:

a. Predios urbanos edificados de conformidad con lo
previsto en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley.

b. Otras inversiones conforme a lo establecido en este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

El Superintendente de la Actividad Aseguradora podr3,
anualmente, revisar y ajustar los porcentajes y la composicién
de activos antes sefialados previa aprobacién del Ministro o la
Ministra del Poder Popular con competencia en materia de
finanzas.

Disposiciones para la inversion

de la reserva de riesgos catastroficos

Articulo 55. Las empresas de seguros y las de reaseguros

deben mantener bienes aptos para la representacién de la

reserva para riesgos catastroficos prevista en este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, en los siguientes porcentajes:

1. No mas del veinte por ciento (20%) en depdsitos en
bancos o instituciones financieras domiciliadas en el pais y
reguladas por la ley especial que regula la materia
bancaria, de conformidad con las normas que al efecto
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

2. No menos del ochenta por ciento (80%) en titulos valores
denominados en moneda nacional o extranjera, emitidos o
garantizados por la Replblica, por otros sujetos de
derecho publico nacionales o emitidos por instituciones y
empresas, siempre que estén en custodia por una
institucion financiera del sector bancario o del mercado de
valores, de caracter pulblico, de conformidad con las
normas que al efecto dicte la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.
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Obligaciones sobre las reservas técnicas
Articulo 56. Los accionistas o asociados y la junta directiva de
las empresas de seguros, de reaseguros, de medicina
prepagada y las asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora, seran solidariamente responsables por la
adecuada constitucidn, inversién, representacion, custodia,
grado de liquidez y seguridad de las reservas técnicas, de
acuerdo con las previsiones establecidas en este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

La responsabilidad contenida en este articulo es indelegable.

Déficit en la representacion

de las reservas técnicas

Articulo 57. Evidenciado un déficit en la representacion de las

reservas técnicas, la Superintendencia de la Actividad

Aseguradora ordenara la adquisicion o la enajenacion de los

bienes necesarios para solventarlo en un lapso que no excedera

de quince dias hdbiles, contados desde la fecha en que haya

sido notificado el sujeto regulado con personalidad juridica que
corresponda.

En caso de incumplimiento a lo dispuesto en el parrafo anterior,
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora podra de oficio
tomar las medidas necesarias sobre cualquier clase de activos
que posea la empresa para subsanar el déficit de conformidad
con lo dispuesto en el presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, su reglamento y las normas que dicte al efecto.

Articulo 58. En caso Deduccién de reservas técnicas
por riesgos cedidos de reaseguros proporcionales, las empresas
de seguros, de reaseguros, de medicina prepagada y las
asociaciones cooperativas que realizan actividad aseguradora,
podran deducir de sus reservas técnicas la proporcién de éstas
que correspondan a riesgos que hayan cedido o retrocedido,
siempre que para la fecha de constitucion de las reservas, las
empresas de seguros o de reaseguros a las cuales se les haya
cedido o retrocedido tales riesgos estén inscritas, en el Registro
de Reaseguradores que al efecto lleva la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

En caso de reaseguros no proporcionales, esa deduccion sdlo
podra hacerse sobre las reservas para prestaciones y siniestros
pendientes de pago, para servicios prestados y no notificados y
para siniestros ocurridos y no notificados, hasta por el monto
de éstas que corresponda a siniestros amparados por contratos
de esta naturaleza.

Reservas técnicas por

aceptacion de riesgos
Articulo 59. Las empresas de seguros o de reaseguros que
acepten riesgos en reaseguro o retrocesion, deben constituir,
representar y mantener las reservas técnicas de esos riesgos,
en la misma forma en que estén obligadas las empresas
reaseguradas, en funcién del riesgo aceptado segin la
modalidad contractual y de acuerdo con las disposiciones
previstas en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley.

Nulidad de Gravamenes

0 compensaciones

Articulo 60, Seran nulos y sin ning(in efecto, los gravdmenes o

compensaciones de deuda realizadas sobre los bienes

destinados a la representacion de las reservas técnicas, de

conformidad con el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

Asimismo, seran nulas las enajenaciones de estos bienes,
cuando se realicen a titulo gratuito, pagados en especie o en
fraude a la ley, cuando no existan bienes suficientes para
representar las reservas técnicas, sin perjuicio de las sanciones
a que haya lugar en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley.
Obligacion de sustituir
los bienes aptos
Articulo 61. Cuando se pretenda hacer cualquier enajenacion
o constituir gravamen de los bienes que representan las
reservas técnicas, la empresa estara obligada a sustituir previa

o simultaneamente los valores correspondientes por otros
bienes de los aceptados por este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley para la representacién de reservas técnicas.
Igual sucedera en los supuestos en que por la naturaleza del
bien afecto a reserva o por mandato legal o judicial, fuera
necesario rescatarlo o liquidarlo.

Si los accionistas o los asociados, la junta directiva y quienes
tengan la direccion efectiva o la gestion diaria de la empresa de
seguros, de reaseguros, de medicina prepagada y las
asociaciones cooperativas que realizan actividad aseguradora,
enajenaren los bienes que representan las reservas técnicas y
no los sustituyan por otros, ocasionando una insuficiencia en la
representacion de las reservas técnicas, serdn responsables
administrativa, civil y penalmente, segiin el caso.

Medidas judiciales sobre los bienes
Articulo 62. En caso que alguna autoridad judicial decretare
alguna medida preventiva o ejecutiva sobre bienes de las
empresas de seguros, de reaseguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada, las administradoras de riesgos, oficlara
previamente a la Superintendencia de la Actividad Aseguradora
para que ésta determine los bienes sobre los cuales serd
practicada la referida medida.

Seccion Tercera
Margen de solvencia y el patrimonio propio no
comprometido

Margen de solvencia
Articulo 63. Las empresas de seguros, de reaseguros, de
medicina prepagada y asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora, deben mantener un margen de
solvencia determinado segun la metodologia de calculo definida
por la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, mediante
las normas que dicte al efecto,

Se entiende por margen de solvencia la cantidad necesaria de
recursos, para cubrir aquellas desviaciones técnicas, financieras
o econdmicas que afecten los resultados de las empresas de
seguros, de reaseguros, de medicina prepagada y asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, a fin de
cumplir a cabalidad sus compromisos con los contratantes,
tomadores, asegurados, beneficiarios y cedentes, que permita
actualizar el margen de solvencia al caracter dindmico de la
actividad aseguradora.

Patrimonio propio no comprometido
Articulo 64. Las empresas de seguros, de reaseguros , de
medicina prepagada y las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, deben tener un patrimonio
propio no comprometido, el cual no debe ser inferior al margen
de solvencia que establezcan las normas que a tal efecto dicte
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Publicacién Margen de Solvencia
Articulo 65. Las empresas de seguros, de reaseguros, de
medicina prepagada y las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, estaran obligadas a publicar
trimestralmente en uno de los diarios de mayor circulacion
nacional y ademas en un diario de la localidad, si se trata de
una empresa domiciliada fuera del Area Metropolitana de
Caracas, el margen de solvencia y el patrimonio propio no
comprometido de acuerdo con las normas que a este efecto
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Seccion Cuarta
Contabilidad

Obligacién de ajustarse a la normativa
Articulo 66. La contabilidad de las empresas de seguros, de
reaseguros, las financiadoras de primas o cuotas, las
asociaciones cooperativas que realizan actividad aseguradora,
las empresas de medicina prepagada, las administradoras de
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riesgos, las sociedades de corretaje de seguros y las sociedades
de corretaje de reaseguros debe llevarse conforme a los
Manuales de Contabilidad y Cddigos de Cuentas que dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, la cual se
ajustara en forma supletoria a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y a las normas internacionales de
contabilidad.

La contabilidad debe reflejar fielmente todas las operaciones
derivadas de actos y contratos realizados por esas empresas y
personas.

Informacion financiera
Articulo 67. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
determinara y exigird a los sujetos regulados por la presente
Ley, los anexos, formularios, informacion electrénica,
documentos complementarios y cualquiera otra informacidn que
estime necesaria, incluyendo la elaboracion de indices que
considere pertinentes para obtener la informacion contable
precisa.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora podra exigir
cualquier otra informacion adicional o documentos, libros o
contratos que estime razonables para verificar la veracidad de
la informacidon suministrada incluyendo aquellos documentos
relativos a las actividades realizadas en el exterior. Los sujetos
regulados por este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
no podrdn negarse a suministrar informacion a la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, alegando que
ésta es confidencial. :

Los sujetos regulados por la presente Ley, deben enviar a la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora los informes
automatizados o no que ésta les solicite, segun lo previsto en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su
Reglamento y las normas que a tal efecto dicte.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora puede
establecer, por via general o para cada caso en particular, las
especificaciones que debe contener la informacién requerida,
las cuales seran de obligatoria aceptacion y aplicacidn,

Informacion contable
Articulo 68, Los sujetos regulados por la presente Ley deben
remitir los balances personales o los estados financieros
consolidados, segun el caso, acompafiados de la informacion
contable que la Superintendencia de la Actividad Aseguradora
requiera de cualquiera de las personas naturales o juridicas.

Cierre de cuentas
Articulo 69. Las empresas de seguros, de medicina
prepagada, las sociedades de corretaje de seguros y las de
reaseguros, los corredores de seguros y las financiadoras de
primas o cuotas, las asociaciones cooperativas que realicen
actividad aseguradora, las administradoras de riesgos, deben
realizar el correspondiente cierre de ejercicio econdmico al 31
de diciembre de cada afio, y las empresas de reaseguros al 30
de junio de cada afio. Igualmente, deben elaborar en la forma
que fije la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, los
estados financieros analiticos mensuales y remitirlos dentro del
lapso que ésta establezca. Los estados financieros anuales
estaran acompafiados de los informes de auditores externos y
de actuarios independientes elaborados segun las normas que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Asambleas de accionistas
Articulo 70. Las personas juridicas reguladas por este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, segln corresponda, deben
someter a la consideracion de sus respectivas asambleas de
accionistas:

1. Los estados financieros de cierre anual, elaborados
conforme a las normas que establezca la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora, debidamente auditados por
contadores plblicos en ejercicio independiente de la
profesién, conjuntamente con el dictamen de auditoria
externa, la carta de gerencia, y demds exigencias que al
respecto requiera el érgano regulador,

2. la certificacién de las reservas técnicas y el informe
correspondiente elaborado por un actuario independiente
en el ejercicio de su profesion, con base en las normas que
establezca la  Superintendencia de la  Actividad
Aseguradora.

Remision y publicacién

" Articulo 71. Los estados financieros, aprobados por la

asamblea de accionistas de las empresas de seguros, de
reaseguros, las financiadoras de primas o cuotas, las
asociaciones cooperativas que realizan actividad aseguradora,
las empresas de medicina prepagada, las administradoras de
riesgos, las sociedades de corretaje de seguros y las sociedades
de corretaje de reaseguros, deben ser:

1.- Remitidos a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora dentro de los noventa dias siguientes al cierre
del ejercicio econémico, acompanados de la respectiva
acta de asamblea de accionistas.

2. Publicados en uno de los diarios de mayor circulacién
nacional y en un diario de la localidad, en donde tenga su
sede la empresa si ésta no estuviere en el Area
Metropolitana de Caracas, dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la autorizacion de publicacion por parte de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora. Dentro de
los dos dias habiles siguientes a la publicacion, los sujetos
regulados antes sefialados remitirdn a la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora un ejemplar del periddico o
periédicos en que hayan sido publicados.

Irregularidades graves en los
estados financieros
Articulo 72. Cuando en los estados financieros presentados
por las empresas de seguros, de reaseguros, las financiadoras
de primas o cuotas, las asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora, las empresas de medicina prepagada,
las administradoras de riesgos, las sociedades de corretaje de
seguros y las sociedades de corretaje de reaseguros, la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, previo
procedimiento  administrativo, determine que existen
irregularidades graves, ordenara elaborarlos nuevamente y
publicarlos con las observaciones que se indiquen, una vez
aprobados por la asamblea de accionistas, sin perjuicio de las
acciones y sanciones a las que haya lugar.

Se entendera por irregularidades graves aquellas en las que se
verifiquen acciones y omisiones que en virtud de su cuantia o
razonabilidad técnica, afecten el interés general tutelado por el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora remitira al
Ministerio  Publico copia certificada del expediente
administrativo con la respectiva providencia que determine la
irregularidad grave, conjuntamente con copia de la publicacion
a que se refiere este articulo y demas actuaciones, con la
finalidad de determinar la configuracion de un ilicito penal.
Igual documentacion sera remitida a la Defensoria del Pueblo, a
los fines pertinentes en el marco de sus competencias.

Seccién Quinta
Fianzas

Fianzas que no pueden emitirse
Articulo 73. Las empresas de seguros autorizadas para operar
en ramos de seguros generales podran realizar operaciones de
fianzas siempre que éstas no sean garantias financieras, avales
o las fianzas a primer requerimiento.

Se entiende por garantias financieras aquellas operaciones que
presenten al menos una de las siguientes caracteristicas:

1. Que la obligacion principal afianzada consista Unicamente
en el pago de una suma de dinero a plazo fijo.

2. Que el contrato que dé lugar a la fianza tenga una
finalidad crediticia.

A los fines de esta Ley se entiende por aval, la garantia
que se otorgue al acreedor de un instrumento financiero
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por medio del cual el garante se obligue a pagar cuando el
o los deudores del referido instrumento no cumplan.

Se entiende por fianza a primer requerimiento, aquélla
mediante la cual a los efectos de cumplir con la obligacion
aflanzada, solo sea necesaria la presentacion de una
exigencia de pago escrita o de cualquier otro documento
indicado en el texto de la fianza.

Capitulo IV
Disposiciones especiales en materia de reaseguro

Régimen y obligaciones de reaseguro
Articulo 74. Las empresas de seguros, los organismos de
integracion que realizan actividad aseguradora, las empresas de
medicina prepagada y las empresas de reaseguros constituidas
y autorizadas para operar en la Replblica, podran reasegurar o
retroceder en régimen automatico o facultativo, la totalidad o
parte de los riesgos asumidos.

Los contratos de reaseguros deben contener como minimo las
condiciones establecidas en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas que dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora; en los contratos
debe existir una transferencia significativa de riesgo de seguro
que se traduzca en la existencia de una probabilidad razonable
de pérdida para el reasegurador, sobre la base de la naturaleza
aleatoria de los resultados que éste puede esperar por el
contrato.

Las empresas de seguros, los organismos de integracién que
realizan actividad aseguradora, las empresas de medicina
prepagada y las empresas de reaseguros deben conservar
durante diez afios, en sus archivos y tener disponibles para
efectos de las labores de vigilancia, control y supervision de la
Superintendencia de la  Actividad Aseguradora, la
documentacion que formalice cada una de las operaciones de
reaseguro que realicen, asi como los documentos que acrediten
la correcta y oportuna colocacién en reaseguro de los riesgos
asumidos, y la aplicacion de los términos y condiciones
pactados en los contratos.

Cuantia de las retenciones
Articulo 75. Las empresas de seguros, los organismos de
integracidn que realizan actividad aseguradora, las empresas de
medicina prepagada y las empresas de reaseguros deben
remitir a la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, la
cuantia de las retenciones y prioridades por ramo y sub-ramo,
conjuntamente con los contratos de reaseguro y de retrocesion
suscritos.

Presentada la documentacion, si la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora observare que la cuantia de las
retenciones no se corresponde con la capacidad de aceptacion
de la empresa aseguradora o reaseguradora, solicitara de ésta
las razones técnicas que lo justifiquen. Si analizados los
argumentos presentados, la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora determina que no existen razones técnicas que
justifiguen el monto de las retenciones propuestas, podra
ordenar su ajuste.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora podra ordenar
a la empresa que aumente su retencidn o exija a los
reaseguradores que mejoren las condiciones, cuando
compruebe que estan por debajo del promedio del mercado,
segun el ramo de que se trate. El 6rgano regulador basado en
un estudio técnico y tomando en cuenta la situacion financiera
de la empresa, ordenara el aumento de la retencion o la
obtencién de coberturas adicionales de reaseguro cuando sea
aplicable. El contrato automético de reaseguro relativo a una
serie de cesiones de riesgos debe probarse por escrito. Las
cesiones al contrato automatico y los reaseguros facultativos
|pueden probarse por cualquier medio de prueba admitido por la
ey.

Cesion de riesgos en reaseguro
Articulo 76. Las empresas de seguros y las de reaseguros, los
organismos de integracion y las asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora podrén ceder riesgos a;

1. Las empresas de seguros y las de reaseguros constituidas
y debidamente autorizadas para operar en €l pais.

2. las empresas de seguros, de reaseguros o las
agrupaciones de ambas que operen como tales en sus
paises de origen.

Reservas técnicas derivadas de
operaciones de reaseguro
Articulo 77. Las empresas de seguros, los organismos de
integracién que realizan actividad aseguradora, las empresas de
medicina prepagada y las empresas de reaseguros constituidas
y debidamente autorizadas para operar en la RepUblica,
tendran la obligacién de constituir, mantener, invertir y
contabilizar las reservas técnicas derivadas de operaciones de
reaseguros, en la forma determinada por esta Ley y en normas
dictadas por la Superintendencia de la Actividad Aseguradora,
tomando como bases minimas los datos facilitados por sus
respectivas cedentes, y aplicando en primer lugar, para la
representacion del activo, los depésitos en poder de sus
cedentes.

Relacion directa entre cedente y cesionario
Articulo 78. Cuando en la contratacion de riesgos nacionales
intervenga alguna sociedad de corretaje de reaseguros, no
puede incluirse cldusula alguna que limite la relacién directa
entre la empresa de seguros, el organismo de integracién que
realiza actividad aseguradora, la empresa de medicina
prepagada y su reasegurador.

Pagos de la cedente al intermediario
Articulo 79. Los pagos de la cedente al intermediario de
reaseguro, se entienden como pagos realizados al
reasegurador, siempre que este Ultimo certifique haber recibido
el pago correspondiente, salvo que expresamente se tenga
pactado por escrito lo contrario entre la cedente y el
reasegurador. La excepcion contempiada en esta norma debe
ser notificada a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora y al intermediario de reaseguros y la cedente.

Informacion de las reaseguradoras
Articulo 80. Las empresas de seguros, los organismos de
integracion que realizan actividad aseguradora, las empresas de
medicina prepagada y las empresas de reaseguros que operen
en el pais, deben suministrar a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, segun las normas que se dicten al
efecto, los contratos suscritos de reaseguros y de retrocesion,
sobre riesgos situados en la Republica.

Registro de Reaseguradores
Articulo 81. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora,
mantendra un registro de las empresas de seguros o de
reaseguros, nacionales y extranjeras, que realicen operaciones
de reaseguros en la Republica. A los fines de la inscripcidn en el
referido registro, las empresas deben cumplir los requisitos y
trémites establecidos en el Reglamento del presente Decreto
con Rango, valor y Fuerza de Ley y las normas que dicte el
6rgano regulador. Una vez efectuada la inscripcion, se emitird
el certificado respectivo.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora previa
evaluacién y con opinion favorable del Organo Superior del
Sistema Financiero Nacional, podrd inscribir en el Registro a
que hace referencia este articulo a las empresas de reaseguros
constituidas en el extranjero, siempre y cuando demuestren
capacidad financiera para la aceptacion de riesgos cedidos.

En los casos de cesidn o retrocesion de riesgos ubicados en el
pais, las empresas de seguros, las asociaciones cooperativas
que realizan actividad aseguradora, las empresas de medicina
prepagada y las empresas de reaseguros sélo podrén deducir
de sus reservas, los montos cedidos o retrocedidos a las
empresas inscritas, para la fecha de constitucion de las
reservas, en el Registro a que se refiere el presente articulo.

La inscripcién en el referido Registro serd suspendida o
revou_:z?da cu§ndo haya dejado de cumplir con alguno de los
requisitos exigidos para su inscripcién, o cuando a juicio de la
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Superintendencia de la Actividad Aseguradora, existan
circunstancias que lo ameriten.

Prohibicidn para ser
apoderado o apoderada
Articulo 82. Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada, los intermediarios de la actividad
aseguradora y las empresas financiadoras de primas o cuotas,
asi como sus directores o directoras, administradores o
administradoras, empleados o empleadas, o accionistas, no
podran ser designados o designadas como apoderados o
apoderadas para la aceptacion de riesgos de reaseguros en el
territorio nacional.

Inadecuada capacidad técnica o financiera
o incumplimiento de obligaciones
Articulo 83. Cuando la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora observe la falta de capacidad técnica o financiera
de las empresas reaseguradoras extranjeras, el incumplimiento
de sus obligaciones con empresas de seguros, organismos de
integracién que realizan actividad aseguradora, empresas de
medicina prepagada y las empresas de reaseguros,
inobservancia de los requisitos necesarios para la inscripcidn en
el Registro de Reaseguradores, exigirda a las empresas de
reaseguros que acrediten su adecuado funcionamiento y
respaldo financiero, con los documentos que estime
pertinentes, en un lapso que no excedera de veinte dias
habiles. Si la empresa no remitiera la documentacién o si de la
suministrada, la Superintendencia de la Actividad Aseguradora
verifica que se encuentra en alguno de los supuestos indicados,
procedera a la exclusion del Registro de Reaseguradores y a
notificar a las empresas de seguros.

Capitulo V
Cesi6n de cartera, fusién y escisién de empresas

Autorizacién previa
Articulo 84. La cesion de cartera, la fusién o escision de las
personas juridicas reguladas por este Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley, requiere la autorizacion previa de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, oida la opinidn
del drgano que vigila, controla y sanciona las conductas
anticompetitivas, la cual tendrd caracter vinculante para las
decisiones definitivas que adopte la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

La solicitud de autorizacion debe ser presentada por escrito de
conformidad con los requisitos exigidos en este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, en el Reglamento y en las
normas que a tal efecto dicte el érgano regulador. Los acuerdos
celebrados en contravencion de lo establecido en el presente
articulo, se consideran nulos.

Revocacién
Articulo 85. La autorizacion otorgada para la cesidn de
cartera, la fusion o escisidén, implica la revocacion de la
autorizacion concedida para operar de la empresa cedente en el
o los ramos de seguros cedidos o de la que haya cesado en su
actividad, segln sea el caso.

Seccidon primera
Cesion de cartera

Revocacion de la autorizacion

para operar en el ramo cedido
Articulo 86. En el caso de seguros generales, la aprobacién de
la cesién de cartera genera de pleno derecho la revocacion de
la autorizacién otorgada a la empresa cedente para operar en el
ramo o ramos de seguros cedidos.

La cesién de la cartera de seguro de vida implica la revocacién
de la autorizacién otorgada a la empresa para operar en ese
ramo, en los términos sefialados.

Revocadas las autorizaciones, las mismas no podrdn ser
otorgadas nuevamente hasta que hayan transcurrido cinco afios
desde la fecha de la cesion, previo cumplimiento de los
requisitos exigidos en la presente Ley.

Seccién segunda
Fusion de las empresas

Fusion
Articulo 87. La fusidn de dos o mas sujetos regulados con
personalidad juridica podra realizarse:

1. Por disolucién sin liquidacién de cada una de ellas para
formar una nueva, a la que se transferira el patrimonio de
todas haciéndose cargo de sus derechos y obligaciones;

2. Por incorporacion de uno o mas sujetos regulados con
personalidad juridica a otro existente, a la que se
transferira la totalidad de los derechos y obligaciones de
los sujetos regulados disueltos.

Si de la fusion resulta un nuevo sujeto regulado con
personalidad juridica, la solicitud de autorizacién de
funcionamiento correspondiente debe estar acompafiada
de todos los documentos que acrediten el cumplimiento de
las exigencias previstas en este Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley, relativas a la constitucién de los sujetos
regulados. Aprobada la solicitud de fusién y verificado el
cumplimiento de todos los requisitos, la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora, en la misma providencia,
autorizard el funcionamiento del nuevo sujeto regulado
con personalidad juridica.

Acuerdo de fusion
Articulo 88. El proyecto de acuerdo de fusion debe ser
presentado para su aprobacion, conjuntamente con la solicitud
de autorizacion de la fusion, y cumplir con los siguientes
requisitos:

1. Identificacion de las empresas participantes y sus
administradores.

2. Presentacion de los estados financieros de las empresas
participantes; los cuales deben ser elaborados con un
maximo de treinta dias de antelacién a la fecha de la
solicitud de autorizacidn.

3. Indicacién de la composicién accionaria de la empresa
resultante.

4. Establecer la fecha a partir de la cual las operaciones de
las empresas que se extingan habrdn de considerarse
realizadas, a los fines de determinar las consecuencias
contables a cargo de la empresa absorbente.

5. Incluir en los anexos el informe de los administradores de
cada una de las empresas participantes en el proceso de
fusion, mediante el cual se explique y justifique
detalladamente el proyecto de fusién en sus aspectos
juridicos, econémicos y técnicos.

o

Cumplir con cualquier otro requisito previsto en el
Reglamento de la presente Ley y en las normas que a tal
efecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

Las formalidades del acuerdo de fusion, asi como su
eficacia se desarrollaran en el Reglamento.

Seccion tercera
Escision de las empresas

Procedimiento para la escision
Articulo 89. El procedimiento para la escisidn se llevara a cabo
conforme a lo que se establece en este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, para la fusién de los sujetos regulados
con personalidad juridica en lo que sea aplicable, y en las
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normas que al respecto dicte la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

Capitulo VI
Procedimientos

Procedimiento de Inspeccion
Articulo 90. La Superintendencia de la Actividad Asequradora
en el ejercicio de sus potestades regulatorias establecidas en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, y para
ordenar a los sujetos regulados la ejecucién de conductas
destinadas a subsanar el incumplimiento de las normas que
regulan la actividad, actuarda conforme al siguiente
procedimiento de inspeccidn:

1. El procedimiento se iniciard de oficio, mediante acto
administrativo dictado por el o la Superintendente de la
Actividad Aseguradora, en el mismo se le atribuirdn al
funcionario o funcionaria, o funcionarios o funcionarias que
practicaran la inspeccién en la sede del sujeto regulado,
las potestades pertinentes de acuerdo a la técnica
traslativa de competencia que se considere oportuna, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley Organica de
Administracién Publica, el acto administrativo debe ser
notificado al sujeto regulado, de conformidad con lo
establecido en la Ley Organica de Procedimientos
Administrativos.

2. Los funcionarios o funcionarias que ejecutan la inspeccion,
deben solicitar al sujeto regulado, mediante acta de
requerimiento, los documentos, libros, expedientes y toda
la informacion de cualquier naturaleza necesaria para
cumplir sus atribuciones. El sujeto regulado consignara la
informacidn en un lapso de tres dias habiles, cuando ésta
deba estar en su sede principal; y en un lapso de cinco
dias hdbiles, en el caso que la informacidn solicitada se
encuentre fuera del dmbito territorial donde esté ubicada
la sede principal.

3. Lainspeccion en la sede del sujeto regulado, no excederd
de dos meses contados a partir de la notificacion del acto
de inicio de la misma y culminard mediante la notificacién
suscrita por el o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora, acompafiada del acta general y del acta
especial o actas especiales si las hubiere; pudiendo ser
prorrogado por igual lapso, una sola vez, mediante acto
motivado. En el acta general y en el acta especial o actas
especiales, el funcionario o funcionaria, o los funcionarios
o funcionarias inspectores, dejardn constancia de las
presuntas conductas contrarias a las normas que regulan
la actividad aseguradora y de las posibles instrucciones
necesarias para subsanarlas.

4. Practicada la notificacion, el sujeto regulado contard con
un lapso de quince dias habiles para que expongan sus
pruebas y aleguen sus razones.

5. Vencido el lapso anteriormente indicado, e o la
Superintendente de la Actividad Aseguradora tendrd un
plazo de treinta dias habiles, prorrogable por una (nica
vez por un periodo igual, para ratificar, modificar, revocar
o0 anular el contenido del acta o las actas, y ordenar a los
sujetos regulados la ejecucion de las conductas necesarias
para subsanar el incumplimiento de las normas que
regulan la actividad aseguradora, y en los casos de
infraccion aplicard las sanciones administrativas a que
haya lugar, de conformidad con lo previsto en este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley; y de ser el
caso, hard del conocimiento del Ministerio Publico los
presuntos ilicitos penales.

Cuando en un procedimiento en el cual la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora dicte medidas administrativas,
conforme a lo dispuesto en la presente Ley y considere que
procede aplicar nuevas medidas, en virtud de no haberse
subsanado la situacidn, bastard con la notificacién de tal hecho
al administrado y el otorgamiento de un lapso de cinco dias
hébiles para ejercer su derecho a la defensa, luego del cual
podra proceder la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, dentro de los quince dias habiles siguientes, a
dictar las nuevas medidas o la intervencion del sujeto regulado.

En todo lo no previsto en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, se aplicara lo dispuesto en la ley que regula la
materia de procedimientos administrativos,

Capitulo VII
Medidas

Orden para subsanar la insuficiencia
en las reservas técnicas o
margen de solvencia
Articulo 91. Determinada la insuficiencia en las reservas
técnicas, en el margen de solvencia o cualquier situacidn de
similar entidad que conlleve a los sujetos regulados a estados
de insolvencia, la Superintendencia de la Actividad Aseguradora
ordenard la sustitucion, rectificacion o constitucién de las
reservas o provisiones, o que se aumente el patrimonio propio
no comprometido, para ajustarlo a los requerimientos de
solvencia u ordenar las modificaciones o realizar las
reclasificaciones contables, asi como las inclusiones que fuere
menester incorporar en los estados financieros e informes
respectivos.

Constitucion de provisiones y reclasificaciones
contables por cuentas incobrables
Articulo 92. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
ordenara por razones de riesgo, la constitucidn de provisiones
por cuentas incobrables, distintas de las reservas técnicas a que
se refiere este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y
sefialara los ajustes a efectuar contra tales apartados o
directamente contra los resultados del ejercicio.

Igualmente, podré ordenar que se rectifique o modifique el
valor con que se encuentran contabilizadas las inversiones u
otros activos de las empresas de seguros, las de reaseguros y
los demas sujetos sometidos a su control, de acuerdo con el
andlisis de las informaciones obtenidas o el resultado de las
fiscalizaciones efectuadas.

Medidas administrativas
Articulo 93. El o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora, a los fines de mantener el interés general
tutelado por el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, previo cumplimiento del procedimiento administrativo
correspondiente y sin perjuicio del establecimiento de sanciones
administrativas, podra imponer las siguientes medidas
administrativas:

1. Orden de subsanar la situacion detectada en el lapso fijado
por la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

2. Prohibicién de suscribir o contratar nuevas obligaciones
derivadas de contratos de seguros o de reaseguros.

3. Prohibicion de realizar préstamos, otras inversiones, o
contraer nuevas deudas, directamente o a través del grupo
asegurador, econdémico o financiero del cual forme parte,
sin autorizacion previa de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

4, Prohibicion de acordar y realizar pagos de dividendos a los
accionistas o bonificaciones de cualquier naturaleza a la
junta directiva.

5. Orden de vender o liquidar algin activo o inversion, o
prohibicion de disponer de los activos de la empresa.

6. Suspension, remocién y sustitucion de directivos o
empleados cuando se comprobare que han incurrido en
ilicitos previstos por la Ley, sin perjuicio de las acciones
legales a que hubiere lugar.

7. Prohibicion del ejercicio de la actividad aseguradora en el
exterior, cuando ello contribuya a resolver la situacién que
haya motivado la adopcién de medidas.

8. Prohibicion de otorgar fianzas.

9. Suspensién de la publicidad.
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10. Decretar inspeccién permanente en la empresa, con orden
de convocar a los funcionarios o funcionarias inspectores a
todas las reuniones de juntas directivas, comités u otros
organos con capacidad de decision. Las decisiones
adoptadas que no cumplan con los requisitos generaran
responsabilidad solidaria por parte de los directivos,
administradores o administradoras, gerentes, empleados o
empleadas, involucrados o involucradas.

11. Ordenar la convocatoria para celebrar las Asambleas
Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas o de Asociados
de las personas juridicas sujetas a su control; designar los
funcionarios o funcionarias de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, que asistiran sdlo con derecho a
voz a las asambleas; pudiendo suspender su celebracién o
la de cualquiera otras que haya ordenado o no convocar,
cuando se den algunos de los supuestos previstos en la
presente Ley,

12, Prohibir la contratacidn de asesores o asesoras sin
autorizacion de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

13. Orden de presentar un informe sobre la situacién de los
reaseguros contratados, cedidos o aceptados, asi como la
prohibicién de aceptar reaseguro.

14, Orden de cumplir con los planes de regularizacion que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, en
los que se establezca la estrategia, acciones, compromisos
y plazos de cumplimiento.

15. Cualquiera otra que sea necesaria para corregir situaciones
administrativas, técnicas, juridicas, econdmicas o
financieras.

Los lapsos sefalados en el presente articulo se
estableceran de conformidad con los principios de
razonabilidad, proporcionalidad, adecuacién, economia,
celeridad, simplicidad, eficacia, eficiencia, oportunidad,
objetividad, imparcialidad, uniformidad, transparencia y
buena fe, los cuales no serdn menores de cinco dias
habiles ni mayores de treinta dias habiles.

La vigencia de las medidas administrativas se indicara en
el acto administrativo que las acuerde, la cual podrd
prorrogarse hasta tanto la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora considere corregidas las situaciones
que dieron lugar a su imposicién o se acuerde aplicar otras
medidas previstas en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, segun la gravedad del caso.

La aplicacion de las medidas administrativas a las que se
refiere la presente disposicién no se considerara sanciones
administrativas.

Supuestos para las medidas administrativas
Articulo 94. El o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora impondra una o varias medidas administrativas,
cuando el sujeto regulado, incurra en alguno de los siguientes
supuestos:

1. Diere fundados motivos para suponer que pueda enfrentar
problemas de liquidez o solvencia que pudieran ocasionar
perjuicios a sus contratantes, tomadores, sus asegurados o
sus beneficiarios, reasegurados o al equilibrio del mercado
asegurador.

2. Evidencie situaciones graves de tipo administrativo o
gerencial que afecten o pudieran afectar significativamente
la operacién normal, la solvencia o liquidez del sujeto
regulado.

3. Se encuentre en estado de atraso o cesacion de pagos.

4. Evidencie pérdidas en el capital pagado y reservas de
superdvit distintos del superdvit no realizado o
incumplimiento en el pago del capital social.

5. Cuando el Margen de Solvencia no se ajuste a la formula o
cuantia que determine la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

6. Cualquier otro que ponga en peligro la estabilidad
financiera, técnica y operativa del sujeto regulado.

Cuenta especial para

depdsito de las primas

Articulo 95. En el caso de una empresa sometida a medidas

administrativas, la Superintendencia de la Actividad

Aseguradora si lo estima conveniente, podra ordenar que las

primas recaudadas sean depositadas en una cuenta especial

abierta en la institucion financiera regida por la Ley que regula

la materia bancaria y que sélo podrd movilizarse previa
autorizacién del Organo de Control.

Pérdidas superiores a

cincuenta por ciento
Articulo 96. Cuando la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora determine la existencia de pérdidas al cierre del
ejercicio que reduzcan el capital pagado y reservas del
superavit distintos del superdvit no realizado, de una empresa
de seguro, de reaseguros, de medicina prepagada o
financiadora de primas, asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora, en mas de cincuenta por ciento (50%),
ademés de la medida establecida en el articulo anterior,
ordenara a los accionistas, la reposicion en dinero efectivo del
capital social, en un lapso no mayor de treinta dias continuos. A
tal efecto, las administradoras o administradores deben
convocar una asamblea de accionistas la cual debera reunirse
dentro de los quince dias siguientes a la fecha en que la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora ordene la
reposicion. Asimismo, designard los funcionarios o las
funcionarias plblicas para que vigilen y hagan el seguimiento a
la aplicacion de las medidas acordadas, quienes asistiran con
poder de veto a las reuniones de junta directiva y demds
organos de los sujetos regulados con personalidad juridica.

Responsabilidad solidaria
Articulo 97. Los accionistas o asociados de los sujetos
regulados con personalidad juridica, seran solidariamente
responsables con su patrimonio por el total de las obligaciones,
en proporcion a su participacion en el capital accionario y en los
términos establecidos en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, en materia de responsabilidad de los accionistas
y directores o directoras.

Los integrantes de la junta directiva de estas empresas serén
responsables cuando por dolo o culpa grave, transgredan
disposiciones legales ocasionando dafios a terceros.
Intervencién

Articulo 98. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
procedera a la intervencién de la empresa, cuando se verifique
cualquiera de los siguientes supuestos:

1. Las medidas ordenadas no fueren suficientes para resolver
las situaciones que las motivaron.

2. Los accionistas no repusieren el capital o el déficit en el
patrimonio propio no comprometido o la insuficiencia en la
constitucién o la representacion de las reservas técnicas,
en el lapso estipulado, de acuerdo con las medidas que a
tal fin hayan sido dictadas.

El o la Superintendente de la Actividad Aseguradora
designara, como minimo tres interventores y procedera
conforme a lo dispuesto en este Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley. Los interventores deben presentar en un
lapso de treinta dias habiles a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora un inventario inicial de los activos y
pasivos de la empresa intervenida, en cuya elaboracién
debe participar un funcionario o funcionaria de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

La providencia administrativa mediante la cual se designa
la Junta Interventora se remitira al Ministerio del Poder
Popular con competencia en materia de finanzas a los
fines de su publicacién en Gaceta Oficial de la Rep(blica
Bolivariana de Venezuela.
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Facultades de los

interventores

Articulo 99. En la providencia que se dicte conforme al

articulo anterior, la Superintendencia de la Actividad

Aseguradora podra conferir a los interventores, en los términos

que establezca, facultades de administracion, disposicion,

control y vigilancia, incluyendo todas las atribuciones que la ley

y los estatutos confieren a la asamblea de accionistas, a la

junta directiva o administradora, al presidente o presidenta y a
los demas drganos de la empresa intervenida.

Asimismo, se fijaré el régimen a que se someterd la empresa
objeto de la medida, para que en un lapso que no exceda de
sesenta dias continuos concluya la intervencidn,

El Reglamento del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley establecerd las prohibiciones para ser interventor o
liquidador.

Suspension de acciones y
medidas judiciales
Articulo 100. Durante el régimen de intervencion, y hasta
tanto éste culmine, queda suspendida toda medida judicial
preventiva 0 de ejecucion en contra de la empresa intervenida
y no podra continuarse ninguna accién de cobro, salvo que ella
provenga de hechos derivados de la intervencion. Ordenada la
intervencién, la Superintendencia de la Actividad Aseguradora
notificara a la Direccién de Registros y Notarias del Ministerio
del Poder Popular con competencia en materia de Relaciones
Interiores y de Justicia, a los fines de evitar la autenticacién o
protocolizacién de actos de enajenacion o gravamen de bienes,
sin la previa autorizacién del érgano regulador de la actividad
aseguradora.

Capitulo VIII
Revocacion de las autorizaciones y de la disolucién y
liquidacién de los sujetos regulados

Causales para la revocacion
Articulo 101. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
procederd, previa el cumplimiento del procedimiento
administrativo  correspondiente, a dejar sin efecto Ia
autorizacién administrativa concedida a los sujetos regulados,
en los siguientes casos:

1. Cuando no inicien o no desarrollen sus operaciones
conforme a lo establecido en el presente Decreto con
Rango Valor y Fuerza de Ley.

2. Cuando incumplan alguno de los requisitos establecidos
para el otorgamiento de la autorizacidn, conforme a lo
dispuesto en el presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, en su Reglamento o en las normas que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

3. Cuando se compruebe la falta de actividad en un ramo o
varios productos de un mismo ramo. La Superintendencia
de la Actividad Aseguradora determinard mediante las
normas que dicte al efecto, los supuestos para la
aplicacién de esta causal. La revocacién afectard
exclusivamente el ramo o producto inactivo.

4. Cuando se compruebe la falta de comercializacién de un
contrato autorizado. La Superintendencia de la Actividad
Aseguradora determinard mediante las normas que dicte al
efecto, los supuestos para la aplicacién de esta causal. La
revocacion afectard exclusivamente el contrato no
comercializado.

5. Cuando, por cualquier causa, cesare sus operaciones,

6. Cuando realizada la intervencion, los interventores
hubieren concluido que no es posible la recuperacion del
sujeto regulado.

7. Cuando se acuerde la liquidacion del sujeto regulado.

En los casos previstos en los numerales 3 y 4 de este

articulo, no se podra solicitar nuevamente la autorizacion
para operar en un ramo o comercializar un contrato que

haya sido objeto de revocatoria, sin que transcurra un
periodo superior a dos afios.

Facultades para convocar asambleas
y declarar la liquidacién
Articulo 102. En defecto de la actuacién de la junta directiva o
de la asamblea de accionistas del sujeto regulado, cuando se
verifique alguna de las causas de liquidacion, |la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora convocara a la
asamblea de accionistas y designara a la persona que la presida
a los fines de declarar la liquidacién. Si la asamblea no llegase a
constituirse o no acordare la liquidacién, la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora procedera de oficio a declarar la
liguidacion.

Liquidacion administrativa
Articulo 103. Ordenada la liquidacion del sujeto regulado en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, se abrird el
procedimiento de liquidacion administrativa, salvo en los
supuestos de fusion, escision y cualquier otro de cesidn total
del activo, del pasivo o del patrimonio. Durante el
procedimiento los sujetos regulados mantendran su
personalidad juridica, y a su denominacién social afiadiran las
palabras, en liquidacidn.

Operaciones durante la liquidacion
Articulo 104. Durante el procedimiento de liquidacién
administrativa no podrén concertarse nuevas operaciones. Para
facilitar la liquidacion, la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, de oficio o a solicitud del sujeto regulado en
liquidacién, podra autorizar la cesién de la cartera o acordar la
terminacién anticipada de los contratos para garantizar la
proteccion del interés general tutelado por el presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Liquidador
Articulo 105. El o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora o las personas que designe, realizaran la
liquidacién administrativa.

Los liquidadores designados serdn responsables de sus
actuaciones en el ejercicio de las atribuciones conferidas de
conformidad con lo establecido en el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley y en las leyes aplicables de forma
supletoria.

Los liquidadores podran ser funcionarios o funcionarias de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, en cuyo caso no
percibirdn remuneracién adicional. En caso contrario, el
liquidador designado se regira por la legislacidn laboral y su
remuneracion serd fijada por el o la Superintendente de la
Actividad Aseguradora.

Orden de prelacion en los pagos
Articulo 106. En los casos de liquidacion los acreedores
cobraran en el orden siguiente:

1. Sobre los activos que representen las reservas técnicas y
el patrimonio propio no comprometido, tendran privilegio
con respecto de los demds acreedores, los contratantes,
tomadores, los asegurados, los beneficiarios de los
contratos de seguros y de los planes de salud o los
afianzados. Si los activos antes indicados resultaren
insuficientes, los sujetos mencionados, concurrirdn
conjuntamente con los acreedores quirografarios, por la
porcién no cubierta.

2. Sobre los activos que representen las reservas técnicas y
el patrimonio propio no comprometido, tendrén también
privilegio las empresas que hayan cedido sus riesgos a los
sujetos en liquidacién, por la porcién del riesgo retenido
por éstos, una vez satisfechas las obligaciones con las
personas indicadas en el numeral anterior,

3. Los acreedores hipotecarios o prendarios obtendran el
pago de la obligacién con el monto obtenido por la
liquidacién de los bienes otorgados en garantia y si éstos
no fueren suficientes, concurrirdn conjuntamente con los
acreedores quirografarios.
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4. Los trabajadores y trabajadoras cobrardn de acuerdo con
los privilegios establecidos en la legislacién laboral.

5. La Republica, los estados, los municipios y los distritos
metropolitanos.

6. Otros acreedores privilegiados.
7. Los acreedores quirografarios.

En caso de liquidacion administrativa, las empresas de
reaseguros deben pagar totalmente las cantidades de
dinero que adeuden al reasegurado en liquidacion, hechas
todas las compensaciones entre indemnizaciones, primas,
comisiones y cualquier otro crédito o débito derivado del
respectivo contrato de reaseguro.

Exclusién del régimen de atraso o quiebra
Articulo 107. Durante la liquidacion, no podrad otorgarse el
beneficio de atraso, ni producirse la declaratoria judicial de
quiebra de un sujeto regulado con personalidad juridica segun
corresponda. En caso de problemas graves de liquidez o de
cesacion de pagos, procedera la intervencién o el proceso de
liquidacion administrativa, conforme a lo establecido en este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Prohibiciéon de embargos
Articulo 108. Durante la liquidacién administrativa no se
admitird ningln embargo preventivo de bienes de la empresa
sujeta a liquidacién,

Capitulo IX
Régimen de inversion extranjera en
la actividad aseguradora

Formas de participacion
Articulo 109. La participacién de la inversién extranjera en la
actividad aseguradora nacional debe realfzarse en los términos
establecidos en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, asi como en la ley especial que regule la materia,
mediante:

1. Constitucién de los sujetos regulados.

2. Adquisicion de acciones en las personas juridicas a que se
refiere en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley constituidas en el pais.

3. Establecimiento de sucursales y oficinas de representacin
de empresas de reaseguros o sucursales de sociedades de
corretaje de reaseguros.

Régimen aplicable
Articulo 110. Los sujetos regulados con participacién. de
capital extranjero, incluyendo las sucursales y oficinas de
representacion de empresas de reaseguros y las sucursales de
sociedades de corretaje de reaseguros que operen en la
Republica, quedarén sometidos en su actuacién a las normas
previstas en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su
Reglamento, las normas que al efecto se dicten, la ley especial
que regula la materia de inversiones extranjeras y los tratados
internacionales suscritos y ratificados por Ia Republica.

Requisitos
Articulo 111, Lla participacién del capital extranjero en la
actividad aseguradora venezolana estard regulada por la
legislacion nacional y sera notificada a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, la cual exigird a través de las normas
que dicte al efecto todos los documentos que estime necesarios
para proceder a su registro.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora efectuado el
registro y emitida la calificacion de empresa, debe notificarlo a
la Superintendencia de Inversiones Extranjeras, dentro de los
diez dias siguientes a su emision,

En el caso de las sociedades de corretaje de seguros, ademas
de requerir la autorizacién antes mencionada, deben:

1. Demostrar y comprobar que los accionistas poseen
experiencia de por lo menos cinco afios en las funciones
de intermediacion de seguros en el pais de origen,

2. Presentar certificacion emanada del organismo de control
de su pais de origen o donde haya realizado las labores de
intermediacién de seguros.

3. Cumplir con las condiciones establecidas en este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley para constituirse y
operar como sociedad de corretaje de seguros.

Seccién Primera
Oficinas de representacion o Sucursales de las
empresas de reaseguros y de corretaje de
reaseguros

Actividades permitidas
Articulo 112, Las empresas de reaseguros del exterior que
pretendan establecer oficinas de representacidn o sucursales en
el territorio de la Republica, para la aceptacién de riesgos de
reaseguros, deben obtener previamente la autorizacién de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora. Igual
autorizaciéon requerirdn las sociedades de corretaje de
reasequros que deseen establecer sucursales para la
intermediacion de riesgos de reaseguros.

Las oficinas de representacién y las sucursales realizaran
Unicamente las actividades previstas en este articulo.

Lo concerniente a la solicitud de autorizacion para el
establecimiento de oficinas de representacion y de sucursales
de empresas de reaseguros y para las sucursales de las
sociedades de corretaje de reaseguros del exterior, serd
establecido en el Reglamento del presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley.

Capitulo X
Intermediacion de la Actividad Aseguradora

Sujetos autorizados para

realizar la intermediacién y asesoria

Articulo 113. Sélo podran realizar gestiones de intermediacién

en operaciones de la actividad aseguradora, las personas

autorizadas por la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

Se entiende por intermediarios de la actividad aseguradora las
personas que contribuyen con su mediacién para la celebracidn
y asesoria de los contratos. Sus actividades se regiran por el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su
Reglamento y las normas que a tal efecto se dicten.

Las sucursales de sociedades de corretaje de reaseguros del
exterior, podran realizar las operaciones de intermediacién en
los términos establecidos en presente Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas que se dicten a
tal efecto.

) Tipos de intermediarios
Articulo 114. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora

s6lo podra autorizar para actuar como intermediario y asesores
a:

1. Los agentes que actien directa y exclusivamente con una
empresa de seguros, de medicina prepagada, asociacion
cooperativa que realice actividad aseguradora o sociedad
de corretaje de seguros.

2. Los corredores que actlien directamente con una o varias
empresas de seguros, o de medicina prepagada o
asociacion cooperativa que realice actividad aseguradora,

3. Las sociedades de corretaje de seguros.
4. Las sociedades de corretaje de reaseguros.
Autorizacion

Articulo 115. El otorgamiento de la autorizacién para actuar
como intermediario, se realizard en los términos establecidos en
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el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, en su
Reglamento y las normas que se dicten al efecto.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora elaborard las
normas relacionadas con el cddigo (nico que deben utilizar los
intermediarios de seguros.,

Los intermediarios autorizados por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, deben informar anualmente, desde la
fecha de entrada en vigencia del presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley a través de una declaracion jurada, que
se encuentran en el ejercicio de la actividad para la cual han
sido autorizados, indicando en ella su direccidn actualizada.

Relacién directa entre las empresas

y el contratante, tomador, asegurado

o beneficiario y cambio de intermediario

Articulo 116. La actuacién de los intermediarios de seguros no

impedira las relaciones directas entre las empresas de seguros,

empresas de medicina prepagada, asociaciones cooperativas

que realicen actividad aseguradora y el tomador, el asegurado,

el beneficiario, el contratante, usuario o afiliado. Tampoco

impedira la revocacion en cualquier momento de la designacion

que el contratante o el tomador haya hecho de un intermediario
para que efectle gestiones por aquéllos.

Si el contratante o el tomador cambiasen de intermediario, se
mantendran vigentes el o los contratos celebrados, pero en su
ejecucion posterior a la sustitucidn, intervendrd el nuevo
intermediario. En estos casos, la comisién corresponderd al
intermediario que efectivamente concretd la celebracién del
contrato o su renovacion.

Derecho a las comisiones por

cambio de intermediario

Articulo 117. Cuando se trate de seguros de vida individuales,

el intermediario que haya mediado en la celebracién de un

contrato no perderd el derecho a las comisiones, aun cuando el

tomador designe un nuevo intermediario para el manejo de sus
negocios de seguros,

No se aplicara la disposicién anterior en los casos de pélizas de
vida caducadas, que hayan sido rehabilitadas por Ila
intervencion del nuevo intermediario o que sus vigencias hayan
sido prorrogadas luego de la designacién.

Derecho a las comisiones
Articulo 118. Salvo lo dispuesto en este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, el intermediario que haya mediado en la
celebracion de un contrato no perderd el derecho a las
comisiones por las primas o cuotas cobradas, en caso de
terminacién anticipada del mismo. Las comisiones deberan ser
pagadas a los productores en el término de ocho dias
continuos.

Prohibiciones
Articulo 119. Los agentes, corredores y socledades de
corretaje  de seguros, no podran realizar directa o
indirectamente, gestiones de intermediacién de reaseguros, de
representacion de cualquier forma de empresas de reaseguros
o de sociedades de corretaje de reaseguros, de inspeccién de
riesgos o de ajustes o peritajes, ni podran ser integrantes de
juntas directivas, gerentes, accionistas o empleados, o
empleadas, de las referidas empresas; tampoco podran ejercer
la representacion de empresas de seguros o de reaseguros
extranjeras inscritas en el Libro de Registro correspondiente en
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, ni de
corredores o agentes de seguros no domiciliados en el pais.

Revocacion
Articulo 120. La declaratoria de interdiccién, inhabilitacidn,
estado de atraso o quiebra del intermediario, segln el caso,
causara la revocacion de la autorizacidn sin necesidad de
procedimiento previo.

Informacion
Articulo 121. Los agentes, corredores y sociedades de
corretaje de seguros, deben elaborar de conformidad con las

normas que dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora:

1. Unma relacion pormenorizada de los aranceles de
comisiones, que les hayan sido acordadas por las
empresas de seguros, asociaciones cooperativas que
realicen actividad aseguradora, empresas de medicina
prepagada o sociedades de corretaje de seguros, durante
el ejercicio anterior.

2. Una relacién pormenorizada de los premios de estimulo a
la produccién, en dinero efectivo o mediante otros bienes
o prestaciones, que hayan recibido de las empresas de
seguros, asociaciones cooperativas que realicen actividad
aseguradora, empresas de medicina prepagada o
sociedades de corretaje de seguros, durante el ejercicio
anterior.

3. Una relacién pormenorizada de los préstamos de cualquier
naturaleza o anticipos a cuenta de comisiones que hayan
obtenido de las empresas de seguros, asociaciones
cooperativas que realicen actividad aseguradora, empresas
de medicina prepagada o sociedades de corretaje de
seguros durante el ejercicio anterior.

4. El estado demostrativo de los recibos de primas
pendientes de cobro.

5. Los estados financieros y sus respectivos anexos, salvo los
agentes de seguros.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora podra ordenar
que toda o parte de la referida informacién sea auditada por
contadores publicos en el ejercicio independiente de la
profesion, inscritos en el Libro de Registro de auditores
externos que lleva la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora y que la informacion se mantenga en las oficinas
de los intermediarios a la orden de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora o que le sea remitida cuando ésta lo
estime conveniente.

Los intermediarios deben mantener a la orden de Ia
Superintendencia de la Actividad Aseguradora, los
comprobantes y demds documentos que acrediten los
conceptos referidos en este articulo.

Cobro de primas
Articulo 122.Los agentes, corredores y sociedades de
corretaje de seguros, sélo podran aceptar pagos de las primas
en nombre de la respectiva empresa de seguros o de medicina
prepagada en dinero en efectivo o mediante cheques emitidos a
favor de la empresa. Para el cobro de tales primas, los
intermediarios sélo podrén utilizar recibos emitidos por las
empresas de seguros 0 de medicina prepagada.
Prueba del pago de la prima

Articulo 123, Los recibos de prima en poder del contratante o
tomador con la nota o sello de pagado, hacen plena prueba del
pago respectivo, con excepcion de aquellos que sean
entregados a los fines de la tramitacion del pago por los
6rganos y entes plblicos como tomadores o contratantes. El
pago se entiende efectuado directamente a la empresa de
seguros, o de medicina prepagadas si se ha hecho mediante
cheque con provisién de fondos.

Si el intermediario no hubiese hecho entrega de las primas
recibidas en el lapso establecido en el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, y ocurriese un siniestro cubierto
por el contrato, la empresa de seguros o de medicina
prepagada debe pagar la indemnizacion o la prestacién y podra
ejercer las acciones correspondientes contra el intermediario
por los dafios y perjuicios causados. En este supuesto no se
podra deducir el monto de la prima de la indemnizacidn.

Si el pago de la prima al intermediario 0 a la empresa de
seguros, de medicina prepagada se hubiere realizado con
posterioridad a la fecha de la ocurrencia de un siniestro, la
empresa no tendrd responsabilidad alguna, salvo que se
efectiie dentro del plazo de gracia que pudiera estipularse en el
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contrato de seguro a la fecha de su renovacién. Si no se
efectuase el pago dentro del periodo de gracia, el contrato
tendrd vigencia desde la fecha del pago de la prima por el
contratante o tomador y en consecuencia se considerard como
un nuevo contrato.

El régimen de cobro de las primas serd desarrollado en el
Reglamento.

Prohibicion de pagar cantidades de dinero
Articulo 124. Los intermediarios no podran pagar cantidad
alguna por cuenta de las empresas de seguros, de medicina
prepagada o sociedades de corretaje de seguros para las cuales
efectlien gestiones de intermediacién y en consecuencia éstas
no podran autorizarlos para ello.

Cartera del intermediario
Articulo 125. La cartera de los agentes, corredores vy
sociedades de corretaje de seguros, estd constituida por el
conjunto de pélizas o contratos que haya colocado en una o
varias empresas de seguros o de medicina prepagada y sobre
las cuales devengue comisiones.

Lo relativo a la cesidn de cartera, extensién de la cesién, forma
de realizarse se desarrollard en el Reglamento y en las normas
que se dicten al efecto.

Pérdida de la condicién de intermediario
Articulo 126. Los agentes, corredores y sociedades de
corretaje de seguros, que hayan cedido totalmente su cartera,
pierden su condicion de tal y no podran obtener una nueva
autorizacién para actuar como intermediario, hasta haber
transcurrido por lo menos tres afios contados a partir de la
fecha de autenticacion del documento respectivo. Ademas
quedan obligados a no realizar ningtin acto que pueda dar lugar
a la desaparicién total o parcial de la cartera, sin perjuicio de
las acciones que le correspondan al cesionario. En el supuesto
previsto en este articulo, se exceptlan los aportes de cartera al
capital de una sociedad de corretaje de seguros.

Los derechos de los herederos o herederas de un intermediario
asi como la pérdida del mismo, se desarrollardn en el
Reglamento del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley.

Régimen para intermediarios de seguros
Articulo 127, Los agentes, corredores y las sociedades de
corretaje de seguros y las de reaseguros deben dar
cumplimiento a las normas sobre autorizacidn para realizar
labores como intermediarios de seguros, el régimen para el
cobro de primas, el lapso para depositar las mismas, el pago de
comisiones, la cesidn de cartera, medidas judiciales, los efectos
de la revocacion de la autorizacion y prohibicién de publicidad
que establece el Reglamento de este Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley.

Capitulo XI
De la proteccion del tomador, asegurado beneficiario,
contratante, usuario y afiliado

Seccién primera
Disposiciones Generales

Derechos
Articulo 128, Son derechos de los tomadores, asegurados,
beneficiarios o contratantes, respecto de los sujetos regulados,
los siguientes:

1. Elegir libremente la empresa de seguros, asociacion
cooperativa que realiza actividad aseguradora, de medicina
prepagada u otro sujeto con personalidad juridica, segln
corresponda, que cubrird los riesgos a los cuales esta
expuesto; en consecuencia, ninguna institucion o empresa,
en especial los bancos, y demds entidades de ahorro y
préstamo y demas entidades financieras regidas por la Ley
que regula la materia bancaria y las concesionarias o
sociedades mercantiles, cuyo objeto social sea la venta de

10.

11.

12

13.

14,

15.

16.

vehiculos y cualquier otro bien o servicio, podra en la
realizacidn de sus operaciones, obligar a los solicitantes o
deudores a suscribir pdlizas de seguros o contratos a
través de un determinado intermediario, empresa de
seguros o de medicina prepagada.

Acceder al sistema asegurador sin ningln tipo de
discriminacion.

Escoger libremente los proveedores de insumos o servicios
para satisfacer sus necesidades cubiertas por el contrato.
En caso de seleccionar un proveedor de servicio de los
sugeridos por el sujeto regulado, éste serd responsable
por el incumplimiento o perjuicio causado por los referidos
proveedores.

Obtener informacion adecuada sobre las diferentes pélizas,
planes o servicios de salud que les permitan elegir
conforme a su interés o necesidad.

Proteccion de sus intereses econdmicos y a ser
indemnizados por los dafios y perjuicios que le hayan sido
causados.

Educacién, instruccién y orientacién sobre la adquisicién,
utilizacién de las pdlizas, planes o servicios de salud.

Proteccion contra la oferta y publicidad engafiosa o
abusiva, los métodos comerciales coercitivos o desleales
que distorsionen la libertad de elegir y las practicas o
clausulas abusivas impuestas por los sujetos regulados.

Constituirse en asociaciones para la representacion vy
defensa de sus derechos e intereses.

Formular peticiones, consultas, reclamos y sugerencias en
forma directa o a través de asociaciones para la
representacion y defensa de sus derechos e intereses, y a
recibir debida y oportuna respuesta.

Recibir el pago de la cobertura afectada de la pdliza de
seguro o del contrato del plan o servicio de salud
contratado, cuando el contratante, tomador, asegurado,
usuario o afiliado no recibiera el pago correspondiente a
un siniestro que se encuentre cubierto por la pdliza de
seguro o plan de salud y el sujeto regulado no haya dado
cumplimiento al respectivo pago.

Recibir la correccion monetaria en el caso de retardo,
elusion o rechazo genérico en el pago de la indemnizacién,
las cuales seran desarrolladas mediante normas que a tal
efecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

Solicitar la intervencién de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, en la resolucién de los conflictos o
controversias que con ocasion de la ejecucidn del contrato.

Ser atendido con celeridad y diligencia por las empresas de
seguros, las administradoras de riesgos, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, por las
empresas de medicina prepagada y por las empresas
financiadoras de primas o cuotas.

Recibir un trato justo, respetuoso, oportuno y digno por
parte de los funcionarics o funcionarias de Ila
Superintendencia de la Actividad Aseguradora y de los
sujetos regulados.

Ser informado de las normas que dicte la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora.

Acceder a los libros de registros que se llevan de los
sujetos regulados por la presente Ley en la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Los derechos sefialados en el presente articulo, son de
carécter enunciativo y, en tal sentido, son aplicables los
reconocidos en las normas que se dicten al efecto para
regular la materia de contrato de seguro y en el
ordenamiento juridico.
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Defensor del tomador, asegurado,

beneficiario, contratante,

usuario y afiliado

Articulo 129, Las empresas de seguros, las asociaciones

cooperativas que realizan actividad aseguradora y las empresas

de medicina prepagada estan obligadas a atender y resolver los

reclamos que les presenten los tomadores, asegurados,

beneficiarios o contratantes, usuarios o afiliados respecto de los

sujetos regulados, con ocasién de las controversias derivadas

de la ejecucion del contrato y cualquier otra operacidn
relacionada con la actividad aseguradora.

El ministro o la ministra con competencia en materia de
finanzas autorizara la creacién de las dependencias de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora a quien
corresponda ejercer la defensa de los derechos, y a tales fines
se crea la figura del Defensor del tomador, asegurado,
beneficiario, contratante, usuario y afiliado, y el reglamento
interno establecera las atribuciones de la misma.

Derecho a la indemnizacién y
a notificacién de rechazo
Articulo 130. Los tomadores, asegurados o beneficiarios de
los contratos de seguros, fondos de administracién de riesgos,
usuarios, afiliados, y los contratantes de los planes o servicios
de salud de medicina prepagada, tienen derecho a recibir la
indemnizacion que le corresponda, en un lapso que no exceda
de treinta dias continuos siguientes, contados a partir de la
fecha en que se haya entregado el Gltimo recaudo o del informe
de ajuste de pérdidas, si fuese el caso. En consecuencia, las
empresas de seguros, administradoras de riesgos, de medicina
prepagada y asociaciones cooperativas que realizan actividad
aseguradora estardn obligadas a hacer efectivas las
indemnizaciones antes del vencimiento del referido lapso, so
pena de incurrir en responsabilidad administrativa por retardo
en el cumplimiento de sus obligaciones.

Igualmente tienen derecho a ser notificados por escrito dentro
del lapso antes sefialado, de las causas de hecho y de derecho
que justifican el rechazo, total o parcial, de la indemnizacion
exigida. El incumplimiento de la obligacién aqui descrita, por
parte de los sujetos regulados, generara la correspondiente
responsabilidad administrativa por rechazo genérico.

Se entiende que las empresas de seguros, las administradoras
de riesgos, de medicina prepagada y asociaciones cooperativas
que realizan actividad aseguradora han eludido el cumplimiento
de sus obligaciones cuando exista falta de pago o ausencia de
respuesta ante la solicitud de pago de las coberturas previstas
en un determinado contrato de seguro, administracion de
riesgos o planes de salud; cuando utilicen artificios para no
asumir su responsabilidad.

Lo dispuesto en el presente articulo aplicara igualmente en los
casos de fianzas emitidas por empresas de seguros autorizadas
para ello,

En los casos de rechazo o elusidn los sujetos regulados a que
se refiere este articulo, tienen la obligacién de probar la
improcedencia del reclamo.

Obligacion de especificar
Articulo 131. Los sujetos regulados en la presente Ley deben
entregar a los tomadores, asegurados, beneficiarios o
contratantes, relacion detallada de los servicios prestados y no
podran obligarlos a reconocer los servicios recibidos o al
otorgamiento de finiquitos a través de cualquier medio, sin que
los mismos estén debidamente especificados.

Irrenunciabilidad de los derechos
Articulo 132, Los derechos consagrados en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley son irrenunciables.
Se consideran nulas las estipulaciones que establezcan la
renuncia a tales derechos o el compromiso de no ejercerlos en
instancias administrativas o jurisdiccionales.

Capitulo XII
Medios de Solucién de Conflictos en la Actividad
Aseguradora

De la conciliacion y el Arbitraje
Articulo 133. El o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora podrd actuar como conciliador o arbitro arbitrador
en aquellos casos de conflicto entre los sujetos regulados por el
presente Decreto con Rango Valor, y Fuerza de Ley y los
tomadores, asegurados o beneficiarios del seguro o
contratantes de planes o servicios de salud, de conformidad con
las normas previstas en su Reglamento y las normas que se
dicten al efecto.

Capitulo XIII
Aportes sociales de la Actividad Aseguradora

Seguros y planes solidarios de salud
Articulo 134, Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realicen actividad aseguradora y las empresas
de medicina prepagada, que comercialicen seguros o planes de
servicios de salud, estan obligadas a ofrecer y suscribir pdlizas
de seguros y planes de servicios de salud, que amparen a las
jubiladas, jubilados, pensionadas, pensionados, adultas y
adultos mayores, personas con discapacidad, a las personas
con enfermedades fisicas o mentales y aquellas personas cuyos
ingresos mensuales no superen el equivalente a un salario
minimo mensual, destinados a proteger riesgos tales como:
enfermedades, servicios odontoldgicos, servicios funerarios y
accidentes personales.

Los intermediarios de la actividad aseguradora estan obligados
a contribuir a la comercializacién de los seguros solidarios y de
planes solidarios de salud, a través de un descuento en las
comisiones correspondientes a estos productos, cuyo
porcentaje serd determinado por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

El nimero de pdlizas de seguros y planes de servicios de salud,
las tarifas y otras condiciones para la comercializacién de estos
productos serdn establecidas por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora mediante las normas que dicte al efecto,
considerando, entre otros factores, la proporcién de la cartera
del sujeto regulado dentro del mercado asegurador.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora deberd
incorporar otra clase de riesgos a ser cubiertos tales como:
Agrarios, de las Cooperativas, de las Comunidades Populares,
de Turismo o cualquier otro riesgo que respondan a intereses
de Desarrollo y proteccion por parte del Estado.

Las empresas de seguros, de medicina prepagada y las
asociaciones cooperativas que realicen actividad aseguradora,
estan obligadas a efectuar un aporte anual equivalente al uno
por ciento (1%) del monto de las primas de las pdlizas de
seguros y planes de salud, destinado al fondo del Sistema
Publico Nacional de Salud u otro que el Ejecutivo Nacional le
asigne, de acuerdo con las normas que se dicten al efecto.

Aportes para el Desarrollo Social
Articulo 135. Las empresas de seguros, de medicina
prepagada, las asociaciones cooperativas que realicen actividad
aseguradora y las administradoras de riesgos, estan obligadas a
efectuar un aporte anual equivalente al monto comprendido
entre el uno por ciento (1 %) y el tres por ciento (3%) del
monto de las primas de las pdlizas de seguros de salud, cuotas
de los planes de salud, del Iingreso obtenido como
remuneracion por los contratos de administracion de riesgos y
cualesquiera otras pdlizas de seguros, que determine el Ministro
o Ministra del Poder Popular con competencia en materia de
finanzas, a proposicién del o la Superintendente de la Actividad
Aseguradora, destinado al fondo del Sistema PUblico Nacional
de Salud o cualquier otro fondo que considere el Ejecutivo
Nacional, de acuerdo con las normas que se dicten al efecto.

El Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas, a proposicion del o la Superintendente de
la Actividad Aseguradora, fijara anualmente el porcentaje de los
aportes para el desarrollo social.
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Aportes para la Investigacion y desarrollo de la
. Actividad Aseguradora
Articulo 136. Las empresas de seguros, de reaseguros,
sociedades de corretaje de reaseguros, de medicina prepagada
y las administradoras de riesgos, que presenten utilidades al
cierre del ejercicio econdmico, deberdn efectuar un aporte
anual destinado para la investigacion y desarrollo de la
Actividad Aseguradora, cuyo porcentaje no podra exceder del
cinco (5%) por ciento de la utilidad del ejercicio econdmico, el
Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas, a proposicién del o la Superintendente de
la Actividad Aseguradora fijard anualmente el porcentaje del
aporte para la investigacidn y desarrollo de la Actividad
Aseguradora.

El o la Superintendente de la Actividad Aseguradora previa
opinion favorable del Ministro o Ministra del Poder Popular con
competencia en materia de finanzas, establecerd mediante
normas que se dicten al efecto, los mecanismos de asignacién y
ejecucion de aporte para la investigacién y desarrollo de la
Actividad Aseguradora.

Suscripcion y comercializacion de las pélizas
o planes de salud solidarios
Articulo 137. Las empresas de seguros, las de medicina
prepagada y las asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora, no podrén negarse a suscribir las pélizas
de seguros o planes de servicios de salud solidarios, si el
tomador o el contratante cumple con las condiciones
establecidas en el contrato. No se permitird a la empresa la
terminacién anticipada de la pdliza o de los planes de servicios
de salud, o que se niegue a la renovacién, si se mantienen las
mismas condiciones contractuales, salvo que se haya
comprobado la mala fe del tomador, del asegurado, del
beneficiario o del contratante.

Los intermediarios de seguros o de planes de salud no podran
negarse a comercializar los seguros solidarios o los planes de
servicios de salud, si el tomador o el contratante cumple con las
condiciones establecidas en el contrato.

Seguros obligatorios
Articulo 138. Se consideran seguros obligatorios los que se
establezcan en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley y en las Normas que rigen el Sistema Financiero
Nacional. Los sujetos regulados en este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, no podran negarse a la suscripcion de
contratos que amparen los mencionados riesgos.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora establecera
pdlizas, tarifas y demas documentos con caracter general y
uniforme para la comercializacion de estos seguros o cuando
existan razones que en procura del interés general tutelado por
el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, asi lo
justifiguen.

El incumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo, sera
sancionado conforme a lo previsto en este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley.

Capitulo XIV
Cooperativas que realizan
actividad aseguradora

Autorizacién para realizar operaciones
Articulo 139. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
otorgard la autorizacion a las asociaciones cooperativas u
organismos de integracién, que realicen actividad aseguradora
y/o medicina prepagada en beneficio de sus asociados, e
igualmente con no asociados, en los ramos que determine
mediante las normas que dicte al efecto, previo cumplimiento
de los requisitos establecidos en la ley que regula la materia de
asociaciones cooperativas, el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley y su Reglamento.

Las asociaciones cooperativas y los organismos de integracion
que realicen actividad aseguradora, se regiran por las normas
que regulan a las empresas de seguros.

Capitulo Xv
Medicina Prepagada

. Requisitos técnicos
Articulo 140. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
otorgara la autorizacién a las empresas de medicina prepagada,
previo cumplimiento de los requisitos técnicos que para el
ejercicio de esta labor se desarrollan en el Reglamento del
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y las nomas
que dicte al efecto.

) Reservas Técnicas
Articulo 141. Las empresas de medicina prepagada deben
constituir, mantener y representar las reservas técnicas de
acuerdo a lo previsto en el presente Decreto con Rango; Valor y
Fuerza de Ley. :

Publicidad de la Medicina Prepagada
Articulo 142. Son aplicables a las empresas de medicina
prepagada las condiciones para la aprobacidn previa de
publicidad que le son aplicables a las empresas de seguros,
conforme al presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
y su Reglamento.

Capitulo XVI
Empresas Financiadoras de
Primas de Seguros y Cuotas

Objeto
Articulo 143. Corresponde a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora la regulacién, control, supervision y
fiscalizacion de la actividad de financiamiento de primas de
seguros, Sus atribuciones son las siguientes:

1. Ordenar a las empresas que ejercen la actividad de
financiamiento de primas de seguros o cuotas, sin
autorizacién expedida por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, el cese de esta actividad, a tal
efecto, se remitird el expediente a las autoridades
competentes.

2. Ordenar, de oficio o a solicitud del contratante, el inicio de
los procedimientos administrativos con ocasién de la
reclamacion de los deudores, asi como por la presunta
infraccion de las disposiciones contenidas en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento
y las normas que dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

3. Mantener actualizado el Libro de Registro de las Empresas
Financiadoras de Primas.

4, Las demas que le sefiale el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

5. Poseer un minimo de cinco accionistas, por lo menos dos
de ellos deben ser personas naturales de comprobada
experiencia y conocimientos en materia financiera, con
experiencia en la actividad aseguradora no menor de tres
afnos.

6. Los integrantes de la junta directiva no podran ser
coényuges, mantener uniones estables de hecho, ni estar
ligados entre si por parentesco dentro del sequndo grado
de afinidad o cuarto de consanguinidad. Por lo menos dos
de los directivos deben tener experiencia en la actividad
aseguradora y conocimientos en materia financiera no
menor de tres afios.

7. Presentar la informacién correspondiente de las personas
naturales o juridicas que conformaran la composicidn
accionaria y de la junta directiva, que permita a la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora determinar
si las personas naturales que efectivamente tendrén el
control y la toma de decisiones de la empresa, cuentan
con los requisitos de solvencia econdmica, financiera y
reconocida condicién moral para desarrollar la actividad
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financiadora, conforme a lo establecido en el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento
o las normas que dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

8. Especificar el origen de los recursos econdmicos utilizados
para la constitucion de la sociedad mercantil vy
proporcionar la informacién necesaria para su verificacion;
si los mismos provienen de personas juridicas deben
anexar toda la documentacién legal y financiera de la
misma, salvo aquellas cuyos fondos provengan de
instituciones regidas por la ley especial que regula la
materia bancaria.

9. Tener una sede que sirva como asiento principal de sus
operaciones, debiendo indicar la direccién de la misma y
de las sucursales, de ser el caso.

10. Presentar el listado de las empresas de seguros con las
cuales operara, para lo cual debe consignar el contrato
correspondiente suscrito entre cada empresa de seguros y
la sociedad mercantil solicitante, el cual debe estar
autenticado.

11, Presentar la copia del modelo de contrato que se utilizara

para financiar primas o cuotas, el cual debe cumplir con

las condiciones exigidas en el presente Decreto con Rango,

Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y en las normas que

dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

12. Presentar copia de la reserva de la denominacion
comercial en el Registro Mercantil, y copia de la blisqueda
computarizada o reserva de la marca por ante el Servicio
Auténomo de la Propiedad Intelectual.

13. Identificacidn, profesion y cargo del personal autorizado
por la empresa para dirigir comunicaciones y representarla
ante la Superintendencia de |a actividad aseguradora.

14, Los demds que establezca el Reglamento del presente
Decreto con rango, Valor y Fuerza de Ley y las normas que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Competencias de la Superintendencia

de la Actividad Aseguradora

Articulo 144, Corresponde a la Superintendencia de la

Actividad Aseguradora, la regulacién, control, supervision y

fiscalizacién de la actividad de financiamiento de primas de
seguros o cuotas. Sus atribuciones son las siguientes:

1. Ordenar a las empresas que ejercen la actividad de
financiamiento de primas o cuotas de seguros, sin
autorizacion expedida por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, el cese de esta actividad, a tal
efecto, se remitird el expediente a las autoridades
competentes.

2. Ordenar, de oficio o a solicitud del contratante, el inicio de
los procedimientos administrativos con ocasion de la
reclamacién de los deudores, asi como por la presunta
infraccidn de las disposiciones contenidas en el presente
Decreto con Rango, valor y Fuerza de Ley, su Reglamento
y las normas que dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

3. Mantener actualizado el Libro de Registro de las Empresas
Financiadoras de Primas o cuotas.

4. Las demas que le sefiale el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas que
dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Condiciones y requisitos
Articulo 145. Con el fin de obtener y mantener la autorizacion
para operar como empresa financiadora de primas o cuotas de
pdlizas o planes de salud, las mismas deben cumplir con los
siguientes requisitos:

1. Presentar el proyecto del documento constitutivo y
estatutos sociales previamente a su inscripcién en el
Registro Mercantil correspondiente; este documento debe

cumplir con lo establecido en el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las normas
que dicte la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

2. Establecer como objeto social Unico y exclusivo el
financiamiento de primas de seguro para tomadores de
Seguros.

3. Poseer un capital social no inferior al equivalente a
doscientos setenta Mil Unidades Tributarias (270.000 U.T.)
para su constitucién. A partir del segundo afio de
operaciones, el capital no podra ser inferior al quince por
ciento (15%) del total de las primas de seguro financiadas
en el ejercicio econémico inmediatamente anterior. En
ningln caso, el monto que resulte de la aplicacién de este
porcentaje, podré ser menor al capital minimo exigido.

4. Que todas las acciones sean nominativas y de una misma
clase.

5. Poseer un minimo de cinco accionistas, por lo menos dos
de ellos deben ser personas naturales de comprobada
experiencia y conocimientos en materia financiera, con
experiencia en la actividad aseguradora no menor de tres
anos.

Prohibiciones
Articulo 146. No pueden ser accionistas de sociedades
mercantiles destinadas al financiamiento de primas de seguros
o cuotas, sociedades mercantiles extranjeras constituidas en
jurisdicciones calificadas por el Servicio Nacional de
Administracién Aduanera y Tributaria (SENIAT) como de baja
imposicion fiscal.

Notificacion previa de cambios
Articulo 147. Las empresas financiadoras de primas de
sequros o cuotas someterdn a la autorizacién previa de la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora:

1. La reforma de sus estatutos sociales.

2. La modificacién de los modelos de contratos que utilicen
en sus operaciones con todos los documentos que los
acomparien.

3. La enajenacion de acciones.

4. Cualquier otra circunstancia o requisito que exija el
Reglamento del presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley y las normas que al efecto dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora decidira
lo concerniente a la solicitud, en un lapso no mayor de
veinte dias habiles.

Cierre del ejercicio
Articulo 148. Las empresas financiadoras de primas o cuotas
deben presentar a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, dentro del mismo lapso establecido para las
empresas de seguros por este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, sus estados financieros acompafiados del
informe de Auditorfa Externa, la respectiva Carta de Gerencia,
el informe de los comisarios o comisarias, asi como del acta de
asamblea de accionistas que los aprobd.

Contratos de financiamiento
Articulo 149, Los contratos de financiamiento deben contener
como minimo las siguientes condiciones:

1. Indicacién del método de calculo, la tasa de los intereses a
cobrar por el financiamiento de primas o cuotas y la tasa
de los intereses de mora. Las tasas de interés no podran
ser superiores a las establecidas por el Banco Central de
Venezuela.

2. Mandato mediante el cual la financiadora puede suscribir
la pdliza en nombre y por cuenta de la empresa de
seguros o medicina prepagada, en donde se especifique

N°6.211 Extraordinario



N°6.211 Extraordinario

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

57

que la aseguradora asume los riesgos desde el momento
en que la financiadora apruebe el financiamiento de la

poliza.

3. Disposicién en caso que la empresa financiadora no pueda
materializar el cobro de la acreencia, mediante
mecanismos electrénicos o cobros directos en cuenta, ésta
procedera al cobro directo en el domicilio indicado por el
tomador o contratante del financiamiento.

4., Disposicion mediante la cual el solicitante del
financiamiento puede liberarse de sus obligaciones con la
empresa financiadora, a través del pago de la totalidad del
capital del préstamo, sin que la financiadora pueda
reclamar los intereses no causados hasta la fecha de pago.

5. Disposicion mediante la cual se aplica una tasa de interés
social fijada por el Presidente o Presidenta de la Replblica,
para el financiamiento de las primas de las pdlizas de
seguros o cuotas, tanto solidarios como obligatorios.

Prohibiciones para los contratos

de financiamiento

Articulo 150. En los contratos de financiamiento de primas o
cuotas se prohibe:

1. Prever en el método de calculo el pago anticipado de
intereses.

2. Contener clausulas que faculten a la empresa financiadora
de primas o cuotas a solicitar a la empresa de seguros o
medicina prepagada, la terminacidn anticipada del contrato
de seguro.

Causales de suspension de la autorizacién
Articulo 151. Son causales de suspensién de la autorizacion
como empresa financiadora de primas de seguro o cuotas:

1. La modificacién de alguno de los requisitos que requieren
autorizacidn previa de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora sin que se haya otorgado la misma.

2. El incumplimiento frente a las empresas de seguros o
contratantes de las obligaciones contractuales.

3. Las que establezca el Reglamento del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley y las normas que dicte
la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

El acto administrativo que acuerde la suspension indicard
la vigencia de la misma, y se asentard la correspondiente
nota marginal en el Libro de Registro de Financiadoras de
Primas o cuotas.

Causales de revocacion de la autorizacién
Articulo 152, Son causales de revocacion de la autorizacion
como empresas financiadoras de primas o cuotas, las
siguientes:

1. Que a juicio de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora incurra en cesacion de pago o atraso en el
pago de sus obligaciones

2. No mantener el capital social minimo indicado en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

3. Facilitar mediante cualquier modalidad que una empresa
de seguros o medicina prepagada incurra en el
financiamiento de primas o cuotas, en forma directa o
indirecta.

4. El incumplimiento de lo dispuesto en el presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento y las
normas que dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

Declarada la revocacién de la autorizacién, la sociedad
mercantil no podra solicitar nuevamente su autorizacion
hasta que transcurra un periodo superior a tres afios. Los
accionistas, directores o directoras y administradores o

administradoras del sujeto regulado revocado, no podran
ser miembros de otra empresa que realice actividades
objeto del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, hasta tanto se cumpla el referido lapso.

TiTULO IV
SANCIONES ADMINISTRATIVAS Y PENALES

Capitulo I
Sanciones Administrativas

Uso o aprovechamiento de una
denominacién exclusiva para el sector
Articulo 153. Cualquier persona que sin estar autorizada para
ello, use en su firma, razén social, denominacién comercial,
productos o servicios, las palabras seguros, asegurador,
empresa de seguros, asociacion cooperativa que se dedique a
la actividad aseguradora, reaseguro, reasegurador, empresa de
reaseguros, empresa de medicina prepagada, empresas
administradora de riesgo, empresa financiadora de primas o
cuotas, poliza o términos afines o derivados de esas palabras, o
equivalentes en su traduccién a otros idiomas distintos del
castellano, con el animo de hacer creer que se encuentran
autorizadas para ejercer la referida actividad, serd sancionada
con multa de dos mil unidades tributarias (2.000 U.T.) a treinta
mil unidades tributarias (30.000 U.T.), sin menoscabo de las
medidas que sean procedentes adoptar conforme a este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y de la
responsabilidad penal a que haya lugar.

Operaciones efectuadas en

contravencién a la normativa

Articulo 154. Seran sancionadas con multa los sujetos

regulados con personalidad juridica, seglin corresponda, que
incurran en los siguientes supuestos:

1. De dos mil unidades tributarias (2.000 U.T.) a
veinticuatro mil unidades tributarias (24.000 U.T.),
cuando incumplan las medidas administrativas,
impidieren u obstaculizaren el ejercicio de las funciones
de la Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

2. De cuatro mil unidades tributarias (4.000 U U.T.) a
cuarenta y ocho mil unidades tributarias (48.000 U.T.),
cuando incumplan los requisitos para obtener y mantener
la autorizacién para operar establecidos en este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

3. De cinco mil unidades tributarias (5.000 U.T.) a sesenta
mil unidades tributarias (60.000 U.T.), cuando realicen
operaciones de traspaso, enajenacion o gravamen, cesion
de cartera, la fusién o escision de personas juridicas, sin
la previa autorizacién de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

4. De un mil unidades tributarias (1.000 U.T.) a doce mil
unidades tributarias (12.000 U.T.), cuando no publiquen
el extracto del documento de cesién de cartera o no lo
remitan a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

5. De tres mil unidades tributarias (3.000 U.T.) a treinta y
seis mil unidades tributarias (36.000 U.T.), cuando
utilicen pdlizas, documentos, tarifas, o publicidad sin la
aprobacion previa de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

6. De cuatro mil unidades tributarias (4.000 U.T.) a
cuarenta y ocho mil unidades tributarias (48.000 U.T.),
cuando no sustituyan los bienes aptos para la
representacion de las reservas técnicas.

Las sanciones previstas en este articulo se aplicaran sin
perjuicio de la responsabilidad penal y de las medidas que
sean procedentes adoptar conforme a este Decreto con
rango, Valor y Fuerza de Ley.

Déficit en el patrimonio propio e insuficiencia en la
cobertura de las reservas técnicas

Articulo 155. Seran sancionadas con multa de doce mil
unidades tributarias (12.000 U.T.) a treinta y seis mil unidades
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tributarias (36.000 U.T.), las empresas de seguros, las
asociaciones cooperativas, las empresas de medicina prepagada
y las empresas de reaseguros que incurran en los supuestos
mencionados a continuacion:

1. Tengan déficit en el patrimonio propio no comprometido
respecto de su requerimiento de solvencia.

2. Evidencien insuficiencia en la cobertura de las reservas
técnicas o no hayan constituido o representado las
reservas técnicas en los montos y tipos de bienes o en
los porcentajes exigidos en este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley o en las normas que dicte la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

3. No cumplan los requisitos econdmicos y financieros, o
realicen operaciones sin base técnica, para garantizar el
cumplimiento de los contratos y planes de salud.

Incumplimiento de la obligacién
de presentar informacion
Articulo 156. Las empresas de sequros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada, las empresas de reaseguros, las
empresas administradoras de riesgos, y las empresas
financiadoras de primas y cuotas que no suministren dentro de
los términos y condiciones que fije la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, los datos, informacién o documentos
que le sean exigidos; o no cumplan con las disposiciones
contenidas en el Reglamento de este Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley o con las instrucciones giradas por el organo
regulador, seran sancionadas con multa de treinta mil unidades
tributarias (30.000 U.T.) a cuarenta y dos mil unidades
tributarias (42.000 U.T.). Ello, sin perjuicio de las medidas
administrativas que sean procedentes de conformidad con el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Transcurrido un lapso igual al fijado por la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora para la consignacion de la informacién
requerida sin que la misma haya sido presentada, los sujetos
gue se mencionan en este articulo, no podran suscribir nuevos
contratos de administracidén de riesgo, contratos de seguros o
planes de salud, hasta tanto sea entregada la informacidn
requerida.

Inclusién de clausulas limitativas
Articulo 157. La empresa de seguros, empresa de reaseguros
asociacion cooperativa que realizan actividad aseguradora o
empresa de medicina prepagada, que incluyan cldusulas que
limiten la relacidn directa entre la empresa de seguros y su
reasegurador o entre el tomador, el asegurado o el beneficiario
y el reasegurador, cuando realicen una cesidon que supere el
cincuenta por ciento (50%) de la cobertura del contrato de
seguro, seran sancionadas con multa de doce mil unidades
tributarias (12.000 U.T.) a veinticuatro mil unidades tributarias
(24.000 U.T.).

Incumplimiento de la obligacién de

informar sobre los contratos de reaseguros

Articulo 158. Los sujetos regulados por el presente Decreto

con Rango, Valor y Fuerza de Ley que se abstengan de

informar a la Superintendencia de la Actividad Aseguradora

sobre los contratos de reaseguros y de retrocesion, sobre

riesgos situados en la Repliblica, seran sancionados con multa

de dos mil unidades tributarias (2.000 U.T.) a veinticuatro mil
unidades tributarias (24.000 U.T.).

Incumplimiento de la obligacién

de notificar cambios

Articulo 159. Los sujetos regulados por el presente Decreto

con Rango, Valor y Fuerza de Ley que no notifiquen el cambio

de domicilio, la clausura de sucursales o sustitucion de oficinas

de representacion, o la apertura, traslado o cierre de los

locales, oficinas, sucursales o agencias y las oficinas de

representacion de empresas de reaseguros extranjeras, seran

sancionados con multa de un mil unidades tributarias (1.000
U.T.) a doce mil unidades tributarias (12.000 U.T.).

Condicionamiento de la contratacién
; Y pago de precios mayores
Articulo 160. Los sujetos regulados por el presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley que condicionen la
contratacion de una pdliza, la administracion de un fondo,
servicio o plan de salud a la contratacién de otras pélizas,
servicios o planes, o que paguen a los proveedores servicios o
consumos no prestados o precios mayores a los ofertados para
el plblico en general, serdn sancionados con multa de cuatro
mil unidades tributarias (4.000 U.T.) a cuarenta y ocho mil
unidades tributarias (48.000 U.T.).

Incumplimiento de pago oportuno

de comisiones a los intermediarios
Articulo 161. Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada y las sociedades de corretaje de
seguros que no paguen comisiones a los intermediarios, dentro
del lapso previsto en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, seran sancionadas con multa de doce mil unidades
tributarias (12.000 U.T.) a veinticuatro mil unidades tributarias
(24.000 U.T.).

Igual sancién se aplicarda en los supuestos de pago de
comisiones, bonificaciones u otras remuneraciones de cualquier
tipo, independientemente de su denominacién o forma, a
personas que no estén autorizadas para actuar como
intermediarios de seguros de acuerdo con este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Pago de retribuciones a sujetos
no autorizados para actuar como intermediarios
Articulo 162. Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada y las sociedades de corretaje de
seguros que paguen retribuciones de cualquier tipo,
independientemente de su denominacién o forma, a personas
que no estén autorizadas para actuar como intermediarios de la
actividad aseguradora de acuerdo con este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, seran sancionadas con multa de doce mil
unidades tributarias (12.000 U.T.) a veinticuatro mil unidades
tributarias (24.000 U.T.).

Incumplimiento en la

emision de fianzas

Articulo 163. Seran sancionadas con multa de treinta mil

unidades tributarias (30.000 U.T.) a cuarenta y ocho mil

unidades tributarias (48.000 U.T.) las empresas de seguros que
emitan contratos de fianzas:

1. Sin la aprobacidn previa de la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

2. Suscritos por quienes no tengan la cualidad para
comprometer patrimonialmente a la empresa de seguros.

3. Que no establezcan la subrogacién de los derechos,
acciones y garantias que tenga el acreedor garantizado
contra el deudor.

4. Que no estipulen la caducidad de las acciones contra la
empresa de seguros al vencimiento de un lapso que no
podra ser mayor de un afio, contado desde la fecha en
que el acreedor garantizado tenga conocimiento del hecho
que da origen a la reclamacion.

5. Que no contemplen la obligacion del acreedor garantizado
de notificar cualquier circunstancia que pueda dar lugar al
reclamo tan pronto como tenga conocimiento de ello.

6. Que no indiquen el monto exacto garantizado y su
duracién. Las empresas de seguros que emitan garantias
financieras, avales o fianzas a primer requerimiento seran
sancionadas con multa de sesenta mil unidades tributarias
(60.000 U.T.) a ochenta y cuatro mil unidades tributarias
(84.000 U.T.).

Incursién en los supuestos

de prohibicién

Articulo 164. Los sujetos regulados que incurran en los
supuestos de prohibicién de realizacién de operaciones sin
base técnica, con empresas extranjeras no autorizadas y otros
supuestos de prohibicion previstos en este Decreto con Rango,
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Valor y Fuerza de Ley, serdn sancionadas con multa de dos mil
unidades tributarias (2.000 U.T.) a veinticuatro mil unidades
tributarias (24.000 U.T.).

Incumplimiento de los requisitos

para la cesion de riesgos

Articulo 165. Las empresas de seguros, las asociaciones

cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas

de medicina prepagada y las empresas de reaseguros que

cedan sus riesgos en reaseguro en contravencion a lo previsto

en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, serén

sancionadas con multa de doce mil unidades tributarias (12.000
U.T.) a veinticuatro mil unidades tributarias (24.000 U.T.).

Oferta engaiiosa
Articulo 166. Las empresas de seguros, las asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
de medicina prepagada, las empresas administradoras de
riesgo, las financiadoras de primas y cuotas, y los
intermediarios de la actividad aseguradora, que ofrezcan
seguros, coberturas o contratos, sin que tengan las
caracteristicas que se les atribuya en la oferta, serén
sancionadas con multa de doce mil unidades tributarias (12.000
U.T.) a treinta mil quinientas unidades tributarias (30.000 U.T.).

Informacion financiera falsa
Articulo 167, El integrante de la junta directiva, consejero o
consejera, asesor 0 asesora, ejecutivo o ejecutiva, empleado o
empleada, auditor interno, comisario o comisaria, actuario,
contador o contadora de una empresa de seguros, empresa de
medicina prepagada, asociacion cooperativa que realiza
actividad aseguradora, empresa administradora de riesgo,
empresa de reaseguros, sociedades de corretaje de seguros y
sociedades de corretaje de reaseguros, y empresa financiadora
de primas o cuotas que falsee la verdad sobre estados
financieros, informaciones financieras, de reservas técnicas,
patrimonio propio no comprometido, margen de solvencia,
inversiones o cualquiera otros datos, segun sea el caso, con el
que induzca a engafio, o que realice operaciones de reaseguro
en las que no haya transferencia real de riesgo, sera
sancionado con multa de cuatro mil unidades tributarias (4.000
U.T.) a doce mil unidades tributarias (12.000 U.T.) y
prohibicién para el ejercicio de la actividad aseguradora o
reaseguradora por el lapso de hasta diez (10) afos, sin
perjuicio de las sanciones penales.

Esta prohibicion implicara la imposibilidad de ejercer las
actividades reguladas por este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley directamente o como empleado o empleada,
consejero o consejera, asesor o asesora de alguno de los
sujetos regulados.

Falta de comparecencia a los actos conciliatorios
Articulo 168. Los sujetos regulados que, sin causa justificada,
no comparezcan a los actos conciliatorios previstos en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, seran
sancionados con multa de un mil unidades tributarias (1.000
U.T.) a doce mil unidades tributarias (12.000 U.T.).

Elusion, retardo y rechazo genérico
Articulo 169. Las empresas de seguros, las asoclaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, las empresas
administradoras de riesgo, las empresas de medicina prepagada
y las empresas de reaseguros que eludan, retarden sin causa
justificada el cumplimiento de sus obligaciones o rechacen de
manera genérica los reclamos formulados por los tomadores,
asegurados, beneficiarios, contratantes, usuarios o asociados,
dentro de las condiciones y plazos legales o contractuales
aplicables, seran sancionadas con multa de dos mil unidades
tributarias (2.000 U.T.) a quince mil unidades tributarias
(15.000 U.T.).

Las sanciones contenidas en el presente articulo aplicaran
igualmente en los supuestos en que las empresas de: seguros,
que actien como reaseguradoras o afianzadoras retarden,
rechacen con argumentos genéricos o eludan el cumplimiento
de sus obligaciones.

Negativa a suministrar informacién
Articulo 170. Los directores o directoras, consejeros o
consejeras, administradores o administradoras, ejecutivos o
ejecutivas, auditores internos, comisarios o comisarias,
apoderados o apoderadas, gerentes, auditores externos y
actuarios de las empresas de seguros, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, empresas
administradoras de riesgo, empresas de medicina prepagada,
empresas de reaseguros o empresas financiadoras de primas o
cuotas, los actuarios independientes, asi como los interventores
y liquidadores delegados, que sin causa justificada se negaren a
suministrar a la Superintendencia de la Actividad Aseguradora
las informaciones y documentos que se encuentren en su poder
y que ésta les requiera para el ejercicio de las funciones que le
son propias, seran sancionados con multa de doscientas
unidades tributarias (200 U.T.) a doce mil unidades tributarias
(12.000 U.T.).

Transcurrido el lapso fijado por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora para la consignacién de la informacion
requerida sin que la misma hubiera sido presentada, las
personas naturales a que se refiere este articulo, seran
suspendidos o suspendidas del ejercicio de la actividad
aseguradora por un lapso de dos afios.

Incumplimiento de las
medidas administrativas
Articulo 171. Los directores o directoras, consejeros o
consejeras, administradores o administradoras, ejecutivos o
ejecutivas, auditores internos, comisarios © comisarias,
apoderados o apoderadas, gerentes, auditores externos y
actuarios de las empresas de seguros, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora, empresas
administradora de riesgo, empresas de medicina prepagada,
empresas de reaseguros o empresas financiadoras de primas o
cuotas y actuarios independientes, que sin causa justificada, no
acaten o incumplan las medidas administrativas dictadas por la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora con base en lo
dispuesto en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, serdn sancionados o sancionadas con multa de dos mil
unidades tributarias (2.000 U.T.) a diez mil unidades tributarias
(10.000 U.T.).

Infraccién de las normas de caracter contable
Articulo 172. Los sujetos regulados, los auditores de sistemas
y los comisarios, seran sancionados, en caso de personas
naturales con multa de un mil unidades tributarias (1.000 U.T.)
a cuatro mil unidades tributarias (4.000 U.T.), y si se trata de
personas juridicas con multa de doce mil unidades tributarias
(12.000 U.T.) a veinticuatro mil unidades tributarias (24.000
U.T.), cuando:

1. Infrinjan las normas e instrucciones de caracter financiero
y contable establecidas en el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley o que dicte la Superintendencia de
la Actividad Aseguradora.

2. Sus estados financieros no se ajusten a los, modelos
contenidos en los Manuales de Contabilidad o a las normas
que al respecto dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

3. Contravengan las normas sobre:

a. Las asambleas de accionistas.
b. Los sistemas de informacién automatizada.

c. Las normas o instrucciones sobre auditorias de sistemas
y actuarios independientes.

d. Las auditorias externas.

4. Impidan, limiten o restrinjan a la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora, el ejercicio de las atribuciones
establecidas en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley.

Cuando la infraccién a que se refiere este articulo impida
conocer la verdadera situacién patrimonial de la persona
juridica, la multa serd de cuatro mil unidades tributarias
(4.000 U.T.) a treinta y seis mil unidades tributarias
(36.000 U.T.).
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Reiterado incumplimjento de
normas o instrucciones
Articulo 173. Cuando los sujetos regulados hayan sido
sancionados mas de cinco (5) veces, por haber actuado en
contravencion a la normativa que regula la actividad
aseguradora, efectuado oferta engafiosa, presentado
informacion financiera falsa, no asistir a los actos de
conciliacién, haber incurrido en los supuestos de elusin,
retardo y rechazo con argumentos genéricos, previstos en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, en un
lapso menor a dos (2) afios, seran sancionados con cierre por
un lapso de veinticuatro (24) hasta setenta y dos (72) horas,
debiendo garantizar los servicios de asistencia al tomador,
asegurado, beneficiario y contratante, asi como los
departamentos de reclamos o atencion en caso de siniestros.

Los integrantes de la junta directiva y los ejecutivos de los
sujetos regulados, que incurran en los supuestos de hecho
previstos en este articulo, serdn sancionados con multa de
cuatro mil unidades tributarias (4.000 U.T.) a ocho mil unidades
tributarias (8.000 U.T.) o prohibicién para el ejercicio de la
actividad aseguradora o reaseguradora por el lapso de hasta
diez (10) afios.

Sanciones a los intermediarios
Articulo 174. Los intermediarios de la actividad aseguradora
que incurran en los supuestos mencionados a continuacion,
seran sancionados con multa de cien Unidades Tributarias (100
U.T.) a mil ochocientos Unidades Tributarias (1.800 U.T.),
cuando:

1. Con ocasién de su asesoria o por la falta oportuna de ella,
cause perjuicios al tomador, asegurado, beneficiario,
contratante, usuario o afiliado o a la empresa de seguros,
asociacion cooperativa que realiza actividad aseguradora,
empresa administradora de riesgos o empresa de medicina
prepagada, 0 que su conducta no se ajuste a las
prescripciones de la ética profesional.

2. No suministren en el lapso establecido los datos o informes
que solicite la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora.

3. Cedan total o parcialmente su comision.

4, Actlen en contravencién a las normas relativas a la
relacion directa entre las empresas de seguros,
asociaciones  cooperativas que realizan  actividad
aseguradora, empresas administradoras de riesgos o
empresas de medicina prepagada y el tomador,
asegurado, beneficiario, contratante, usuario o afiliado, y
cambio de intermediario.

5. Efectien gestiones de intermediacion de reaseguros, de
representacion de cualquier forma de empresas de
reaseguros o de sociedades de corretaje de reaseguros, de
inspeccion de riesgos o de ajustes o peritajes, o sean
integrantes de juntas directivas, gerentes, accionistas,
empleados o0 empleadas de esas empresas; ejerzan la
representacion de empresas de seguros o de reaseguros
extranjeras, o de corredores o agentes de seguros no
domiciliados en el pais.

6. Incurran en las incompatibilidades previstas en este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

7. Acepten pagos de primas en nombre propio o no utilicen
para el cobro de tales primas, los recibos emitidos por las
empresas de seguros, empresas de medicina prepagada,
asociaciones  cooperativas que realizan actividad
aseguradora y empresas administradoras de riesgos.

8. Divulguen anuncios publicitarios que no cuenten con la
aprobacion previa de la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora, o contengan ofrecimientos que induzcan al
publico a error o engafio.

9. Ofrezcan o concedan descuentos no previstos en las tarifas
cotizadas por la respectiva empresa, o condiciones no
comprendidas en los contratos o en las pdlizas y sus
anexos o encubran cualquier acto de mediacion de seguros
de personas naturales o juridicas no autorizadas para
practicarlo.

10. Depositen o enteren en la empresa de seguros o de
medicina prepagada las primas y tarifas cobradas fuera del
lapso establecido en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley; o incurran en el supuesto de prohibicidn de
pagar cantidades de dinero.

11. No comercialicen o impidan la suscripcion de los seguros
obligatorios y los seguros solidarios.

12. Obtengan ingresos distintos a la comision que le
corresponda por el ejercicio en la actividad aseguradora
que encarezcan las primas o cuotas o distorsionen el
mercado asegurador.

Modificacion de pélizas, tarifas o

textos por los intermediarios

Articulo 175. Los intermediarios de seguros que modifiquen
modelos, tarifas, anexos o textos utilizados por la respectiva
empresa de seguros, de medicina prepagada y asociacion
cooperativa que realiza actividad aseguradora, en la colocacion
de sus pdlizas o contratos, seran sancionados con multa de dos
mil unidades tributarias (2.000 U.T.) a veinticuatro mil unidades

tributarias (24.000 U.T.), sin perjuicio de las sanciones penales
aplicables.

Sanciones a las sociedades

de corretaje de reaseguros
Articulo 176. Las sociedades de corretaje de reaseguros serén
sancionadas con:

1. Suspensién de la autorizacién para operar por un lapso de
tres afios cuando intervengan en contratos de reaseguros
en los que no exista transferencia real del riesgo. Igual
sancion se aplicarda a sus accionistas, presidentes o
presidentas y a sus directores o directoras vy
administradores o administradoras que hayan intervenido
en la referida operacion.

2. Multa de cinco mil unidades tributarias (5.000 U.T.) a
veinticuatro mil unidades tributarias (24.000 U.T.),
cuando:

a. Limiten las relaciones entre el cedente y el cesionario
en los contratos de reaseguros.

b. No notifiquen a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora los pactos que se hayan realizado por
medio de los cuales se modifique la regla segln la cual
los pagos de la cedente al intermediario son' pagos al
reasegurador, de conformidad con lo establecido en las
disposiciones relativas a la relacién directa entre el
cedente y cesionario previstas en el presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Causales para la revocacién de la autorizacion a los
intermediarios, inspectores de riesgos, peritos
avaluadores o ajustadores de pérdidas
Articulo 177, La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
revocard la autorizacion de inscripcién respectiva a cualquiera
de los intermediarios de seguros, inspectores de riesgos, peritos
avaluadores o ajustadores de pérdidas, que segln este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley requieran autorizacién para
actuar como tal, cuando:

1. Cesen en el ejercicio habitual de las operaciones para las
cuales han sido autorizados,

2. Dejen de estar residenciados en el pais.

3. Actien en colusion con las empresas de seguros,
asociaciones cooperativas que realizan  actividad
aseguradora, empresas administradoras de riesgos o
empresas de medicina prepagada para perjudicar a los
tomadores, asegurados, beneficiarios contratantes,
usuarios o afiliados.

4. Dispongan en cualquier forma del dinero recaudado en su

gestion o no hagan entrega de aquél inmediatamente a las
empresas financiadoras de primas o cuotas, a las
asociaciones cooperativas que realizan  actividad
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aseguradora, empresas de seguros o de medicina
prepagada dentro de los lapsos correspondientes.

5. No presenten la declaracién jurada de encontrarse en el
ejercicio de la actividad aseguradora, exigida en este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Sanciones a los sujetos regulados y comisarios
Articulo 178. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
sancionara seglin la gravedad de la falta, a los sujetos
regulados, inspectores de riesgos, peritos avaluadores o
ajustadores de pérdidas, los auditores de sistemas, actuarios
independientes y los comisarios, con multa de mil unidades
tributarias (1.000 U.T.) a tres mil unidades tributarias (3.000
U.T.); o la exclusién de los registros correspondientes, por el
lapso de un afio, sin perjuicio de las sanciones penales, cuando:

1, Hayan auditado o realizado funciones como actuarios de
empresas de seguros, asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, empresas administradoras
de riesgos, empresas de medicina prepagada o empresas
de reaseguros en el afio anterior a su intervencién o

liquidacion y no hayan expresado en sus informes la
gravedad de la situacion del sujeto regulado las
operaciones que ésta hubiere realizado para ocultar su
verdadera situacion financiera de ser el caso.

2. Hayan asesorado a sujetos regulados con personalidad
juridica, para la realizacién de operaciones con el objeto
de aumentar o disminuir las ganancias o las pérdidas, asi
como dar informacién no ajustada a la realidad.

3. Actlen sin estar inscritos o sin haber renovado su
autorizacién cuando les corresponda, de acuerdo con las
normas establecidas por la Superintendencia de la
Actividad Aseguradora.

La Superintendencia de la Actividad Aseguradora impondra
multa de mil unidades tributarias (1.000 UT.) a tres mil
unidades tributarias (3.000 U.T.), a los inspectores de
riesgos, peritos avaluadores o ajustadores de pérdidas,
que no den cumplimiento a las normas que dicte el Organo
regulador, sobre la forma y oportunidad de presentacién
de sus informes.

Causales de exclusion del Registro de Reaseguradores
Articulo 179. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
podra excluir del Registro de Reaseguradores, de uno a cinco
afos, a aquellas empresas de reaseguros que:

1. Incumplan las obligaciones que les impone este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su Reglamento o las
normas que dicte la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora ©0 no paguen sus compromisos con las
empresas de seguros, medicina prepagada, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora dentro del
lapso que se establezca al efecto.

2. Hayan asesorado o celebrado contratos con empresas de
seguros, medicina prepagada, de reaseguros, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora,
administradoras de riesgos, para la realizacién de
operaciones que no correspondan a negocios reales, con el
objeto de aumentar las ganancias o disminuir las pérdidas
de sus contratantes o contribuyan a presentar una
situacion financiera que no refleje su real situacién de
liquidez o solvencia.

3. Suministren informacion falsa o dejen de cumplir
cualquiera de los requisitos que el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley o sus Reglamentos les exige
para poder realizar su inscripcion.

4. No suministren a la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora los datos o informes que ésta les requiera
sobre sus actividades.

5. No soliciten la renovacidn de su inscripcidn antes de su
vencimiento o dejen de cumplir con los requisitos para
mantenerla.

6. Evidencien la existencia de problemas de liquidez o
solvencia a juicio de la Superintendencia de la Actividad

Aseguradora.

La exclusién de las empresas de reaseguros del registro a
que se refiere este articulo, no exonera de las
responsabilidades y obligaciones derivadas de los
contratos de reaseguros preexistentes.

Incumplimiento de la suscripcién de seguros
obligatorios, solidarios y planes solidarios de salud
Articulo 180. La Superintendencia de la Actividad Aseguradora
sancionara con multa de cinco mil unidades tributarias (5.000
U.T.) a sesenta mil unidades tributarias (60.000 U.T.), a las
asociaciones cooperativas que realizan la actividad asegurada,
empresas de seguros o empresas de medicina prepagada que
no cumplan con la suscripcién de contratos obligatorios con el
nimero minimo de podlizas o planes que establezca la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora.

Igual sancion se aplica a las empresas de seguros, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora o empresas de
medicina prepagada que no ofrezcan o no suscriban pélizas y
planes solidarios.

De la aplicacion de las multas
Articulo 181, Las multas serdn impuestas tomando en cuenta
la gravedad de la infraccién, el grado de responsabilidad del
infractor y el dafio causado. En caso de reincidencia, la
Superintendencia de la Actividad Aseguradora aplicara la multa
maxima correspondiente a la falta.
Prescripcion

Articulo 182. Las acciones para sancionar las infracciones
sefialadas en este Capitulo, prescribiran en el lapso de cinco
afios contados a partir de la fecha que ocurrié la falta, salvo
que sea interrumpida por actuaciones de la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora o de terceros que resulten
lesionados en sus derechos.

Capitulo II
Sanciones penales

Operaciones de seguros sin autorizacion
Articulo 183. Quienes se dediquen a las actividades propias
de la actividad aseguradora, sin estar autorizados o
autorizadas, serdn sancionadas o sancionados con prisién de
dos a seis afios.

Si quien incurre en esta practica es una persona juridica, la
pena de prisibn se aplica a su presidente o presidenta,
administradores o administradoras, ejecutivos o ejecutivas,
directores o directoras, gerentes, factores y otros empleados de
rango similar que hayan intervenido en esas operaciones, de
acuerdo al grado de participacién en la comisién del hecho. '

Oferta engaiiosa
Articulo 184. Cuando en el acto que conduzca a la oferta
engafiosa se compruebe la intervencién de integrantes de la
junta directiva, administradoras o administradores, comisarias o
comisarios, empleadas o empleados de la empresa de seguros,
empresa de administracién de riesgos, asociacién cooperativa
que realiza actividad aseguradora, empresa de  medicina
prepagada o empresa de reaseguros, o sociedades de|corretaje
de seguros o sociedades de corretaje de reaseguros o
empresas financiadoras de primas o cuotas, en beneficio
propio, de su cényuge, de la persona con quien mantenga una
union estable de hecho, de persona que tenga parentesco
hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad
o en beneficio de empresas en las cuales tenga interés directo
o indirecto, se sancionarad a éstos o éstas con pena de prision
de dos a seis afos.
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Actos en perjuicio de la actividad aseguradora
Articulo 185. Seran penados con prision de dos a seid afios:

1. El inspector de riesgos, perito avaluador o ajustador de
pérdidas que, en el ejercicio de sus funciones, haya
falseado o alterado los resultados de las experticias.

2. El profesional de la medicina que haya certificado
falsamente sobre el estado de salud de una pefsona en
relacién con un contrato de seguro, con administradoras
de riesgos o plan de salud que requiera su intervencion
profesional o cuando en ejercicio de sus labores para una
empresa administradora de riesgo, empresa de seguros,
asociacion cooperativa que realiza actividad aseguradora o
empresa de medicina prepagada, emita certificaciones u
opiniones falsas que permitan que la empresa tenga o
utilice argumentos para eludir el pago de las pres:tar.iones
y los siniestros. '

3. El intermediario de seguros, que haya incurrido eh fraude
en el ejercicio de sus funciones. Si el intermediario es una
persona juridica, la sancién por el ilicito se aplicara al
presidente 0 presidenta, administradores 0
administradoras, ejecutivos o ejecutivas, directores o
directoras, gerentes, factores y otros empleados o
empleadas de rango similar, responsables del fraude.

4. Quien cologue o venda contratos con administradoras de
riesgos, seguros o planes de medicina prepagada,
ofrecidos por empresas extranjeras no autorizadas para
desarrollar la actividad aseguradora en la Repliblica, sobre
riesgos en el territorio nacional. Si quien incurre en esta
practica es una persona juridica, la pena de prisién debe
aplicarse a su presidente o presidenta, administradores o
administradoras, ejecutivos o ejecutivas, directores o
directoras, gerentes, factores y otros empleados o
empleadas de rango similar que hayan intervenido en esas
operaciones, de acuerdo con el grado de participacion en
la comisién del hecho.

5. Quien forje o emita documento de cualquier naturaleza,
utilice datos falsos o simule hechos con el proposito de
cometer u ocultar fraudes a empresas de | seguros,
administradoras de riesgos, asociaciones cooperativas que
realizan actividad aseguradora, medicina prepagada,
reaseguros, sociedades de corretaje de seguros,
sociedades de corretaje de reaseguros o empresas
financiadoras de primas o cuotas.

En los casos de los numerales 1 y 3 la declaratoria de la
responsabilidad penal implica la revocacién de la
autorizacién para ejercer la actividad.

Responsabilidad de los accionistas
Articulo 186. Los accionistas de los sujetos regulados que
hayan acordado reponer o aumentar el capital de la empresa a
fin de evitar la aplicacion de medidas administrativas|y no se
haya efectuado sin causa justificada, serdn sancionados con
prision de dos a seis afios.

Prescripcion de las acciones
Articulo 187, Las acciones destinadas a sancionar Iqs delitos
establecidos en este capitulo prescriben a los cinco afios,
contados a partir de la fecha en que se haya cometido el hecho
punible o desde el (ltimo acto que se haya realizado para
cometerlo, en el caso de delitos continuados.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera. Dentro de los ciento ochenta dias siguientes a la
entrada en vigencia de este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, la Superintendencia de la Actividad Aseguradora dictara
las normas que regulen el contrato de seguro y otros contratos
y relaciones de la actividad aseguradora.

Segunda. Dentro de los ciento ochenta dias continuos
siguientes a la fecha de entrada en vigencia de este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, las personas juridicas que
se dediquen al financiamiento de primas o cuotas, a la

comercializacion de contratos de seguros, administracion de
riesgos y planes de salud, deben solicitar la autorizacion por
ante Ja Superintendencia de la Actividad Aseguradora, previo
cumplimiento de los requisitos exigidos en este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Tercera. A partir de la entrada en vigencia de este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, los sujetos regulados, segiln
corresponda, estdn obligados a presentar a la Superintendencia
de la Actividad Aseguradora, dentro de un lapso de sesenta dias
hébiles, un plan de ajuste a las nuevas disposiciones, El plan de
ajuste debe ejecutarse en un lapso maximo de seis meses,
contados a partir de la fecha de su aprobacién.

Cuarta. De acuerdo con los articulos 7 y 14, numeral|19 de la
Ley Organica del Sistema Financiero Nacional, las empresas de
seguros, de reaseguros, asociaciones cooperativas que realizan
actividad aseguradora, administradoras de riesgos, sociedades
de corretaje de seguros, sociedades de corretaje de reaseguros,
financiadoras de primas y empresas de medicina prepagada
reguladas por este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
que formen parte de un grupo Asegurador, Econdmico o
Financiero, deberan llevar a cabo todas las operaciones
necesarias para implementar el principio de separacién juridica
contable, administrativa y financiera, dentro del plazo de ciento
ochenta dias contados a partir de la entrada en vigencia de este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Quinta. A efecto de lo establecido en la disposicién transitoria
anterior, las empresas de seguros, de reaseguros, asociaciones
cooperativas que realizan actividad aseguradora,
administradoras de riesgos, sociedades de corretaje de seguros,
sociedades de corretaje de reaseguros, financiadoras de primas
y empresas de medicina prepagada cuyos accionistas o
asociados sean sujetos regulados por la Ley Orgénica del
Sistema Financiero Nacional, deberan separar juridicamente su
contabilidad, su gestion administrativa y su gestién de
tesoreria, a los fines de impedir la realizacién de operaciones
monopdlicas y contrarias a la solvencia y estabilidad del sistema
financiero. En virtud de este principio de separacion, las
empresas de seguro no podran integrar, con otras empresas, su
gestion contable, administrativa y financiera, debiendo
mantener una estructura de separacién juridica vertical.

Sexta. Dentro de los ciento ochenta dias habiles siguientes a la
fecha de entrada en vigencia del presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, la Superintendencia de la /Actividad
Aseguradora deberd crear la oficina con competencia en
materia de defensa de los tomadores, asegurados,
beneficiarios, contratantes, usuarios o afiliados, previa
autorizacién del Ministro con competencia en materia de
finanzas.

Séptima. Dentro de los tres afios, a partir de la entrada en
vigencia del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, los drganos y entes de la Administracion Publica Nacional,
Estadal y Municipal, promoveran, planificaran, programarén y
ejecutaran los procesos de migracién de seguros de personas,
que tuvieren contratados con empresas de seguros privadas,
hacia las aseguradoras publicas o al Sistema Pblico |Nacional
de Salud, Se exceptlan de esta disposicion, los fondos
autoadministrados de salud o la autogestién del seguro de
personas de los drganos y entes de la Administracién Plblica
Nacional, Estadal y Municipal, ya creados al momento de la
entrada en vigencia del presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, salvo que el Ministro o la Ministra con
competencia en materia de finanzas lo autorice.

El Ministro o la Ministra con competencia en materia de
finanzas podré prorrogar el plazo aqui establecido.

En el mismo lapso, El Ministro o la Ministra con competencia en
materia de finanzas, propenderd de manera progresiva, los
procesos de migracion de los contratos de administracién de
riesgos, de seguros patrimoniales, de seguros obligacionales y
de seguros de responsabilidad. Dicha migracién consiste en la
sustitucién en el sector publico de contrataciones de seguros
privados por aseguradoras plblicas y servicios de salud
publicos.

A partir de la entrada en vigencia de este Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, las contrataciones de los seguros y los
contratos de administracion de riesgos de los organismos del
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Poder Plblico, deberén suscribirse y renovarse de manera
directa, es decir, sin intermediacién alguna, con la finalidad de
garantizar la proteccién plena del patrimonio piblico y el
fomento de los valores y principios éticos y morales.

Octava: De acuerdo con los Decretos N° 7.642 y N° 7,933
publicados en Gaceta Oficial N° 39.494 y N° 39,580 de fechas
24 de agosto de 2010 y 23 de diciembre de 2010,
respectivamente, la Superintendencia de la Actividad
Aseguradora coadyuvara, en el lapso que el Ministerio del Poder
Popular con competencia en materia de finanzas estipule a tal
fin, para la ejecucion de la obra "SISTEMA SOCIALISTA DE LA
ACTIVIDAD ASEGURADORA" que formard parte de |la "RED
NACIONAL SOCIALISTA DE SEGURIDAD Y ASISTENCIA SOCIAL
MIXTA",

Novena: A partir de la entrada en vigencia de este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, quedan sin efecto las clausulas
del contrato de administracion de riesgo, seguro, planes de
salud que establecen un desequilibrio entre los derechos,
obligaciones de las partes o impongan cargas
desproporcionadas en perjuicio del contratante, tomador,
administrado, usuarios, afiliados, asegurado o beneficiario.
Igualmente, quedan sin efecto aquellas clausulas que limitan la
relacion directa entre la empresa de seguros y su reasegurador
o entre el tomador, el asegurado o el beneficiario y el
reasegurador.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS

Primera. Se deroga la Ley de la Actividad Aseguradora
publicada en la Gaceta Oficial de la Replblica Bolivariana de
Venezuela N° 39.481 de fecha 5 de agosto de 2010 y toda
norma que contravenga este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

Segunda. Se deroga el Decreto con Fuerza de Ley del
Contrato de Seguro, publicado en la Gaceta Oficial de la
Replblica Bolivariana de Venezuela N° 5.553 de fecha 12 de
noviembre de 2001,

DISPOSICION FINAL

Unica. Este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley entrara
en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela.

Dado en Caracas, a los treinta dias del mes de diciembre de dos
mil quince. Afios 205° de la Independencia, 156° de la
Federacion y 16° de la Revolucién Bolivariana.

Cumplase,
(LS.)

Refrendado
El Vicepresidente Ejecutivo

de la Republica y Primer Vicepresidente
del Consejo de Ministros

(L.S.)

JORGE ALBERTO ARREAZA MONTSERRAT

Refrendado

El Ministro del Poder Popular del
Despacho de la Presidencia y Seguimiento
de la Gestion de Goblerno

(LS)

JESUS RAFAEL SALAZAR VELASQUEZ
Refrendado

El Ministro del Poder Popular
para Relaciones Interiores, Justicia y Paz
(LS)

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para Relaciones Exteriores y Sexta
Vicepresidenta Sectorial de Soberanfa
Politica, Seguridad y Paz

(LS.

GUSTAVO ENRIQUE GONZALEZ LOPEZ

DELCY ELOINA RODRIGUEZ GOMEZ

ICQLAS MADURO MOROS

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Economia y Finanzas
y Segundo Vicepresidente Sectorial
para Economia y Finanzas
(LS)

RODOLFO CLEMENTE MARCO TORRES
Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Defensa
(LS)

VLADIMIR PADRINO LOPEZ

Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder
Popular para Industria y Comercio
Ls) ,
JOSE DAVID CABELLO RONDON

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
el Turismo
(LS) ¢
MARLENY JOSEFINA CONTRERAS HERNANDEZ
Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Agricultura y Tierras
(Ls)
YVAN EDUARDQ GIL PINTO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Educacion
(LS. )
RODULFO HUMBERTO PEREZ HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Salud
(Ls)
HENRY VENTURA MORENO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Proceso Soclal de Trabajo
(LS) . )
JESUS RAFAEL MARTINEZ BARRIOS

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para Habitat y Vivienda

(L.S.) ;
MANUEL SALVADOR QUEVEDO FERNANDEZ

Refrendado
El Ministra del Poder Popular
Para Ecosocialismo y Aguas
(L.S)
GUILLERMO RAFAEL BARRETO ESNAL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Petrdleo y Mineria
(LS.)
EULOGIO ANTONIO DEL PINO DIAZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Cuarto Vicepresidente
Sectorial para la Planificacién y el Conocimiento
(Ls) o
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO
Refrendado
EL Ministro del Poder Popular para
Educacidn Universitaria, Ciencia y Tecnologia
(LS) . .
MANUEL ANGEL FERNANDEZ MELENDEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
la Comunicacion y la Informacién
(Ls)
DESIRE SANTOS AMARAL

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
las Comunas y los Movimientos Sociales y
Séptima Vicepresidenta Sectorial
de Desarrollo del Socialismo Territorial
(Ls)
ISIS OCHOA CANIZALEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Alimentacion y Tercer Vicepresidente Sectorial
para la Seguridad, Soberania Agroalimentaria
y Abastecimiento Econémico
(L.s)

CARLOS ALBERTO OSORIO ZAMBRANO
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Refrendado

El Ministro del Poder Popular para

la Cultura

(L.S.) )
REINALDO ANTONIO ITURRIZA LOPEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Juventud y el Deporte
(LS.)
PEDRO JOSE INFANTE APARICIO

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
los Pueblos Indigenas
(LS.)
CLARA JOSEFINA VIDAL VENTRESCA

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para la Mujer y la Igualdad de Género
y Quinta Vicepresidenta Sectorial

para el Desarrollo Social y la Revolucién
de las Misiones

(LS)

GLADYS DEL VALLE REQUENA

Refrendado

La Ministra del Poder Popular
para el Servicio Penitenciario
(LS.

MARIA IRIS VARELA RANGEL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte Acudtico y Aéreo
(L.s.)
GIUSEPPE ANGELO CARMELO YOFFREDA YORIO

Refrendado

El Encargado del Ministerio del Poder Popular

para Transporte Terrestre y Obras Publicas

L.S.)

( LUIS ALFREDO SAUCE NAVARRO

Refrendado

El Ministro del Poder Popular
para la Energia Eléctrica
(LS) ,
LUIS ALFREDO MOTTA DOMINGUEZ

Refrendado
El Ministro de Estado para la
MNueva Frontera de Paz
(L.S.) )
GERARDO JOSE IZQUIERDO TORRES

Decreto N° 2.179 30 de diciembre de 2015

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Republica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr la mayor

eficacia politica y calidad revolucionaria en el fortalecimiento del .

Estado democrético y social de Derecho y de Justicia, para la
construccién del Socialismo, la refundacion de la Patria
venezolana, basado en principios humanistas, sustentado en el
ideario constitucional y las condiciones éticas que persiguen el
progreso del pais y de la colectividad, en ejercicio de la
atribucién que me confiere el numeral 8 del articulo 236 de la
Constituciéon de la Republica Bolivariana de Venezuela y de
conformidad con lo establecido en el numeral 2 del articulo 1 de
la Ley que autoriza al Presidente de la Replblica|para dictar
Decretos, con Rango, Valor y Fuerza de Ley, para reforzar la
soberania, la proteccién del pueblo venezolano \y el orden
constitucional de la Republica, en Consejo de Ministros.

DICTO

El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE
REFORMA PARCIAL DE LA LEY DEL BAINIICO
CENTRAL DE VENEZUELA :

Articulo 19, Se modifica el articulo 99, en la forma !siguiente:

“Articulo 9° El Presidente o Presidenta del Banco
Central de Venezvela es la primera autoridad
representativa y ejecutiva del Banco. Sin perjuicio de
lo dispuesto en el Paragrafo Unico del Articulo 19 del
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
su cargo es a dedicacion exclusiva. Es designado o
designada por el Presidente o Presidenta de Ia
Repliblica para un periodo de siete aifos, siguiendo el
procedimiento previsto en esteDecreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, para la integracidn del
Directorio.”

Articulo 2°. Se modifica el articulo 10, quedando redactado de
la siguiente forma:

“Articulo 10. Son funciones del Presidente o
Presidenta del Banco Central de Venezuela:

1. Dirigir el Banco, administrar sus negocios y
demds operaciones, y ser su vocero autorizado o
vocera autorizada. La voceria del Banco y del
Directorio puede ser ejercida por un director o
directora, previa autorizacion del Presidente o
Presidenta.

2. Representar al Directorio, convocar y presidir sus
reuniones.

3. Ejercer la representacidn legal del Banco, salvo
para los asuntos judiciales, caso en el cual la
representacion corresponde al representante o
representantes judiciales, asi como a los
apoderados  designados o  apoderadas
designadas por el Directorio. No obstante la
citacion o notificacion judicial al Banco podrd|ser
realizada en la persona de su Presidente o
Presidenta.

4. Representar al Banco Central de Venezuela| en
las instituciones y organismos nacionales e
internacionales en los que se prevea |su
participacidn, sin perjuicio de que pueda delegar
temporalmente esta representacion en el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente o0 en alguno de los Directores o
Directoras, Vicepresidentes o Vicepresidentas.

5. Ejercer las facultades que le hayan sido
delegadas por los miembros del Directorio, en
los términos previstos en el ordenamiento
Juridico vigente.

6. Velar por el cumplimiento del Decreto . con
Rango, Valor y Fuerza de Ley del Banco Central
de Venezuela, la legisiacion relacionada con el
Banco y las decisiones del Directorio.”

Articulo 3°. Se modifica el articulo 14, en los ‘términos
siguientes:

"Articulo 14. Las faltas temporales del Presidente o
Presidenta  serdn  cubiertas por el  Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente. En caso de ausencia del Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente o falta temporal de éste o ésta, el Directorio
nombrard & un Vicepresidente o Vicepresidenta de
Area que lo suplird.
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La falta absoluta del Presidente o Presidenta serd
cubierta por el Primer Vicepresidente Gerente o
Primera  Vicepresidenta Gerente hasta nueva
designacion la cual deberd realizarse dentro de los
noventa dias siguientes de ocurrida dicha falta. En los
primeros treinta dias de este lapso, el Presidente o
Presidenta de la Repiblica procederd a la nueva
designacidn en los términos previstos en este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

A los efectos de este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, se entiende por falta temporal la
vacancia en el cargo que no exceda de cuatro meses
ininterrumpidos o seis meses acumulados en el
periodo de un afio, y por falta absoluta la que exceda
de ese [apso.

En todo caso las suplencias incluyen el ejercicio de las
atribuciones, responsabilidades, facultades y deberes
del titular ausente.”

Articulo 4°, Se modifica el articulo 15, quedando redactado de
la manera siguiente:

"Articulo 15. El Directorio del Banco Central de
Venezuela estd integrado por el Presidente o
Presidenta del Banco y seis Directores o Directoras,
cinco de los cuales, sin perjuicio de lo dispuesto en el
Pardgrafo Unico del articulo 19 del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, seran a dedicacidn
exclusiva y se designardn para un periodo de siete
afios, Uno de los Directores o Directoras serd un
Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia
en materia econdmica, designado por el Presidente o
Presidenta de la Republica, con su suplente. Los
miembros del Directorio asi como el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente representardn Unicamente el interés de la
Nacion.

Los miembros del Directorio, incluyendo al Presidente
o Presidenta del Banco, podran ser ratificados en sus
cargos. Una vez culminado su periodo sin que se haya
efectuado su ratificacion, el Presidente o Presidenta y
los miembros del Directorio permanecerdn en sus
cargos hasta que se designen sus respectivos
sustitutos. Dicha designacion tendré lugar en un plazo
no mayor de noventa dias.

En los primeros treinta dias de este lapso, el
Presidente o Presidenta de la Repubiica procederd a
la respectiva designacién para el cargo de Presidente
0 Presidenta del Banco, con arreglo a lo dispuestoien
el articulo 9. :

Articulo 5°. Se modifica el articulo 16, en la forma siguiente:

"Articulo 16, Corresponde al Presidente o Presidenta
de la Republica la designacidn del Presidente o
Presidenta y de los Directores o Directoras del Banco
Central de Venezuela, uno de los cuales serd el
Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia
en materia de finanzas.

Los miembros del Directorio del Banco Central de
Venezuela a excepcidn del Ministro o Ministra del
Poder Popular, serdn designados previo cumplimiento
del procedimiento publico de evaluacion de méritos y
credenciales.”

Articulo 6°.Se modifica el articulo 17, quedando redactado en
los siguientes términos:

"Articulo 17. E| Presidente o Presidenta de la
Republica deberd conformar el comité de evaluacion
de méritos y credenciales, encargado de verificar y
. evaluar las credenciales y los requisitos de idoneidad
de los candidatos y candidatas al directorio. Dicho
Comité estard integrado por dos representantes

electos por la Asamblea Nacional, dos representantes
designados por el Presidente de la Republica, y un o
una representante designado por el Consejo de
Vicepresidentes del Consejo de Ministros.

El Comité de evaluacion de méritos y credenciales, en
su procedimiento publico deberd cumplir con al
menos las siguientes etapas:

1. Elaborar una lista de candidatos o candidatas
elegibles, en la cual deberd haber por lo menos
el triple de los cargos vacantes.

2. Recabar informacidn de cada candidato o
candidata mediante una hoja de vida, que
permita verificar de manera clara e inequivoca el
cumplimiento de los requisitos para el cargo, y
detectar posibles conflictos de intereses que
Interfieran con el cumplimiento de la funcion.

3. Publicar un resumen de la hgja de vida de los
candidatos y candidatas, en por lo menos un
diario de circulacion nacional, dentro de un lapso
de diez dias habiles posterior a la fecha de cierre
del proceso de postulaciones.”

Articulo 7°. Se modifica el numeral 2 del articulo 18,
quedando redactado de la siguiente manera:

“Articulo 18. Los requisitos que deben reunir los
candidatos y candidatas a integrar el Directorio del
Banco Central de Venezuela son los siguientes:

1. Ser de nacionalidad venezolana y gozar
plenamente de sus derechos civiles y politicos.

2. Ser personas de reconocida competencia en
" materia econdmica, financiera, bancaria, legal o
afines a la naluraleza de las funciones . por
desemperiar, con al menos diez afios de
experiencia.

3. No haber sido declarados o declaradas, en
quiebra ni condenados o condenadas por delitos
contra la fe publica, contra la propiedad o contra
el fisco, ni inhabilitados o inhabilitadas para
gjercer el comercio o para desemperiar servicio
publico.

4.  No tener parentesco hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad con el
Presidente o Presidenta de la Republica o su
cdnyuge, @ con €l Presidente o Presidenta de la
Asamblea Nacional o su cdnyuge, o con| un
miembro del Directorio o su conyuge.”

Articulo 8°. Se modifica el articulo 19, en los siguientes
términos:

"Articulo 19. Es incompatible con el cargo de
Presidente o Presidenta y de Director o Directora:

1. Desarrollar labores de activismo politico o
desempefiar funciones directivas en
organizaciones politicas, gremiales, sindicales o
de corporaciones académicas.

2. Celebrar, por si 0 interpuesta persona, contratos
- mercantiles con el Banco y gestionar ante éste,
negocios propios o ajenos con tales fines,
mientras duren en su cargo y durante los dos (2)
aros siguientes al cese del mismo.

3. Ser accionista o directivo de sociedades
mercantiles de cardcter financiero, poseer
acciones o titulos valores del mercado financiero
0 de instituciones financieras © empresas
relacionadas.

4. Realizar actividades que puedan menoscabar su
independencia e imparcialidad en el ejercicio de
sus funciones, producir conflictos de intereses o
permitir el uso de informacion privilegiada.
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Pardgrafo Unico: En el dmbito de la integracidn, los
miembros del Directorio, asi como el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente, podrén ejercer la representacion de la
Republica en organismos internacionales con
competencias afines al Banco Central de Venezuela,
cuando hubieren sido designados al efecto por el
Presidente o Presidenta de /a Republica, o asf se
establezca en convenios o tratados internacionales
suscritos por este Instituto o por la Republica.

Los miembros del Directorio, asi como el Primer
Vicepresidente Gerente o la Primera Vicepresidents
Gerente, podrdn ejercer ofras funciones, cuando
hubieren sido designados al efecto por el Presidente o
Presidenta de la Republica y siempre que se trate de
asuntos directamente relacionados con el logro de los
objetivos del Banco Central de Venezuela.”

Articulo9°. Se modifica el articulo 26, en los siguientes
términos:

"Articulo 26. En los casos establecidos en el articulo
anterior, el Presidente o Presidenta de la Republica, el
Presidente o Presidenta del Banco Central de
Venezuela o, por lo menos, dos de sus Directores o
Directoras podrdn iniciar el procedimiento de
remocidn de cualquiera de Jos miembros del
Directorio. A tal efecto, /a solicitud de remocion serd
enviada al Directorio, el cual, previo cumplimiento y
sustanciacidn del procedimiento y en un lapso no
mayor de sesenta dias, remitird las actuaciones al
Presidente o Presidenta de la Republica para: su
correspondiente decision. ”

Articulo10. Se modifica el articulo 27, en la siguiente forma:

"Articulo 27. Los miembros del Directorio son
responsables de los actos que adopten en el ejercicio
de sus funciones. Asimismo responderan de los actos
emanados del Directorio, a menos que hayan salvado
el voto o votado negativamente la correspondiente
decision. Los volos negativos o salvados deberdn
constar en acta con su debida fundamentacion.

El incumplimiento sin causa justificada del objetivo y
las metas del Banco dard lugar a la remocion del
Directorio. Dicha remocicn debera ser suficientemente
fundamentada en informe que serd remitido a
conocimiento y decision del Presidente o Presidenta
de la Republica. En todo caso, la remocién no
afectard a aquellos miembros del Directorio que
hubieran hecho constar su voto negativo o salvadoen
las decisiones que hubieren dado Jugar al
incumplimiento.

En caso de proceder la remocidn del Directorio o de
alguno de sus miembros, el Presidente o Presidenta
de la Republica, deberd realizar una nueva
designacidn en los términos previstos en este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, por el plazo que le
quedaba en su cargo al o los miembros que
resultaran removidos.

La persona que haya sido removida del cargo de
Presidente o Presidenta, Director o Directors,
conforme a lo previsto en este articulo, no podrd ser
designado en el cargo durante los proximos siete (7)
anos.”

Articulo 11. Se modifica el articulo 31, en los siguientes
términos:

"Articulo 31. La gestion del Banco Central de
Venezuela se guia por el principio de transparencia.
En tal sentido, sin perjuicio de sus responsabilidades
institucionales y en los términos dispuestos en la Ley,
debe mantener informado, de manera oportuna y

confiable al Ejecutivo Nacional y demds instancias del

Estado, a los agentes econdmicos publicos y privados,

nacionales y extranjeros y a la poblacidn acerca de la

egjecucion de sus politicas, las decisiones y acuerdos

de su Directorio, los informes, publicaciopes,”
investigaciones, asi como de las estadisticas

pertinentes de acuerdo con practicas aceptadas por la

banca central, que permitan disponer de la mejor

informacidn sobre la evolucidn de la economia

venezolana, sin menoscabo de las normas de

confidencialidad que procedan, conforme a [a

Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela

y a lo previsto en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

En el cumplimiento del mandato seiialado, es deber
del Banco Central de Venezuela, realizar reunjones
periddicas de politica monetaria y publicar las actas
de dichas reuniones a través de los medios que mejor
estime apropiados, incluyendo el uso de los servicios
informaticos mds avanzados; igualmente, es deber
del Instituto mantener informada a la poblacion
periddicamente de su gestion en materia de
contrataciones publicas, atendiendo a los pringipios
rectores en la materia.”

Articulo 12. Se modifica el articulo 33, quedando redactado en
de la siguiente manera:

"Articulo 33. Para el adecuado cumplimiento de sus
funciones, el Banco Central de Venezuela deberd
disponer de un Sistema Estratégico de Informacion
Financiera y Cambiaria, que permita el seguimiento
de las transacciones econdmicas de los agentes que
intervienen en la economia.

El Sistema Estratégico de Informacion Financiera y
Cambiaria del Banco Central de Venezuela tendrd la
estructura, métodos y procedimientos propicios para
proveer flujos de informacion monetaria, financiera y
cambiaria oportunos, con la finalidad de facilitar la
toma de decisiones por parte de las autoridades
economicas sobre la canalizacion y acoplamiento del
crédito destinado a los sectores productivos, el
seguimiento y control de los sistemas de pago, y
sobre la ejecucion de la politica cambiaria, entre
otras. A estos efectos, las personas naturales y
Juridicas, publicas y privadas, deberdn suministrar la
informacicn que el Banco Central de Venezuela les
requiera sobre las transacciones econdmicas que
ejecuten, asi como cualquier otra necesaria que se
determine a favor del funcionamiento del sistema, en
los términos y plazos que al efecto se indiguen,

El Banco Central de Venezuels, podrd suspender
todas o algunas de sus operaciones con las
instituciones que infrinfjan lo dispuesto en este
articulo.

Los drganos e instituciones publicas brindardn su
apoyo en el ambito de sus funciones, a los fines de
que el Sistema Estratégico de Informacion Financiera
del Banco Central de Venezuela se acompafie de
mecanismos de validacion y supervision en cuanto a
la informacién reportada. ”

Articulo 13, Se modifica el articulo 37, quedando redactado en
los siguientes términos:

"Articulo 37. Estd prohibido al Banco Central de
Venezuela:

1. Acordar la convalidacion o financiamjento
monetario de politicas fiscales deficitarias.

2. Otorgar créditos directos al Gobierno Nacional,
asi como garantizar las obligaciones de la
Republica,  estados, municipios,  institutos
autdnomos, empresas del Estado o cualquier
otro ente de cardcter publico o mixto.
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10.

11,

12,

Excepcionalmente, siempre que no colide con Ia
prohibicion establecida en el numeral anterior, el
Banco Central de Venezuela podrd obtener,
otorgar o financiar créditos al Estado y entidades
publicas o privadas, cuando objetivamente exista
amenaza interna o externa a /a seguridad u otro
perjuicio al interés publico, que calificard el
Presidente o Presidenta de la  Republica
mediante informe confidencial; o en aquellos
casos en que hayan side aprobados de forma
undnime por los miembros del Directorio.

Hacer préstamos o anticipos sin garantia
especial, salvo en los casos de convenios
reclprocos con olros bancos centrales, cdmaras
de compensacion regionales yfo sistemas de
compensacion regionales de pago, o bancos
regionales latinoamericanos.

Conceder créditos en cuenta corriente.

Conceder préstamos destinados a inversiones a
largo plazo, aun con garantia hipotecaria o a la
formacion o aumento del capital permanente de
bancos, cajas, otras instituciones que existan o
se establezcan en el pais o de empresas de
cualquier otra indole.

Conceder cualquier anticipo o préstamo o hacer
descuento o redescuento alguno sobre titulos de
crédito vencidos o prorrogados.

Descontar o redescontar titulos de crédito o
hacer anticipos sobre éstos, cuando no se
tengan estados financieros de los deudores o
deudoras que en ellos figuren, formulados con
no mds de un afio de antelacion. Sin embargo,
cuando el titulo haya sido presentado por un
banco u otra institucion financiera, bastard e/
balance general de éste y el estado financiero
del librador o del ultimo endosante, formulado
con no mds de un afio de antelacion.

Prorrogar por mds de una vez los términos
enunciados en los documentos que haya
descontado o redescontado o sobre los cuales
haya hecho anticipo o préstamo.

Garantizar la colocacion de los titulos valores.

Ser titular de acciones en sociedades de
cualguier naturaleza, tener interés alguno en
ellas o participar, directa o indirectamente, en la
administracion de las mismas, salvo el caso de
empresas  cuyo objeto  principal  esté
directamente relacionado con /as actividades
especificas o necesarias para las operaciones del

Banco, asi’ como cuando se trate de empresas
que el Banco Central de Venezuela, en resguardo
de su patrimonio, reciba en pago de créditos que
hubiere concedido o adquiera en virtud de
ejecucion de garantias.

Conceder préstamos o adelantos al Presidente o
Presidenta, directores o directoras, Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente, Vicepresidentes o \Vicepresidentas,
trabajadores o trabajadoras del Banco Central de
Venezuela, asi como a sus respectivos conyuges,
0 adquirir titulos de crédito a cargo del
Presidente o Presidenta de la Republica o de los
Ministros o Ministras del Poder Popular, Se
exceptuan de esta disposicion los préstamos que
el Banco Central de Venezuela otorgue a sus
trabajadores o trabajadoras como parte de la
politica de asistencia crediticia que debe
desarrollar a ftravés del Fondo de Prevision,
Pensiones y Jubilaciones de Trabajadopres,
previsto en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

Conceder préstamos a cualquier instituto
bancario, firma o empresa de la cual' sea

accionista o tenga interés cualquiera de los
miembros del  Directorio, el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente, alguno o alguna de los Vicepresidentes
o \Vicepresidentas del Banco Central! de
Venezuela o sus respectivos conyuges.

13. Adquirir bienes inmuebles, con excepcidn de
aquéllos que se requieran para el desarrollo de
las actividades propias del Banco Central de
Venezuela, los que necesite para sus propias
oficinas, para autoridades ejecutivas del Banco y
otros usos afines, asi como los que en resguardo
de su patrimonio reciba en pago de créditos que
hubiere concedido y los adquiridos en virtud de
&jecucidn de garantias.

14. Aceptar bienes o derechos propiedad de terceros
en fideicomiso, administracion o para /a
realizacion de cualquier otra operacion de
naturaleza similar; salvo el caso de fideicomisos
requeridos por el Ejecutivo Nacional, en el marco
de proyectos de interés para el desarrollo de Ia
economia nacional.”

Articulo 14, Se modifica el articulo 40, quedando redactado en
de la siguiente manera:

"Articulo 40. El Directorio del Banco Central de
Venezuela podrd clasificar determinada informacidn
como secreta o confidencial, cuando de la divulgacion
o conocimiento publico anticipado de las actuacipnes
sobre politica monetaria, fiscal o financiera pudieren
derivarse perjuicios para los intereses generales o, en
Su caso, para la propia efectividad y eficacia de las
medidas adoptadas.

Cuando sea requerido por el Ejecutivo Nacional, el
Directorio del Banco Central de Venezuela podrd
hacer uso de estas facultades, para suspender
transitoriamente la publicacion de inforfacion por el
periodo durante el cual se mantéhgan situaciones
internas o externas que representen una amenaza a
la Seguridad Nacional y a la estabilidad econdmica de
la Nacidn.

El Banco Central de Venezuela deberd satisfacer las
peticiones  formuladas por los ciudadanos y
ciudadanas en ejercicio del derecho de acceso a los
registros y archivos administrativos previstos en e/
articulo 143 de la Constitucion de la Republica
Bolivariana de Venezuela, salvo por lo que respecta a
los documentos e informaciones calificados como
secretos o confidenciales, en los términos previstos
en la Constitucion de la Republica Bolivariana de
Venezuela y en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.”

Articulo15. Se modifica el articulo 42, quedando redactado en
de la siguiente manera:

"Articulo 42. [a Asamblea Nacional o sus
Comisiones podrdn acceder a las informaciones y
documentos  calificados  como  secretos o
confidenciales, mediante  solicitud  cursada
oportunamente al Presidente o Presidenta del Banco
Central de Venezuela, que valorard la remision de
tales informaciones o documentos, o su sustitucion
por un informe que recgja los aspectos de interés
para el drgano solicitante, cuando la naturaleza o e/
cardcter de la informacidn comprometa la seguridad o
el funcionamiento del Banco Central de Venezuela, El
Presidente o Presidenta de la Asamblea Nacional
podré solicitar motivadamente la observancia, del
procedimiento y el cumplimiento de los deberes
previstos reglamentariamente para /as sesiones
secretas.”

Articulo 16. Se modifica el articulo 61, en los siguientes
términos:
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“Articulo 61. Corresponde al Banco Ce:ntraf de
Venezuela, ejercer la vigilancia y supervision de los
sistemas de pagos que operen en el pais y establecer
sus normas de operacion y/o funcionamiento, con el
objeto de asegurar que los mismos funcionen de
manera eficiente dentro de los mds altos niveles de
seguridad para los participantes y el publico. en
general.

A los efectos del presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, se entiende por sistemas de pago, el
conjunto de normas, acuerdos y procedimientos, que
tengan por objeto principal la tramitacion y ejecucion
de drdenes de transferencia de fondos y/o de valores,
entre sus participantes, que hayan sido reconocidos y
autorizados como tales por el Banco Central de
Venezuela, de conformidad con la normativa que
dicte al efecto.

Las competencias del Banco Central de Venezuela a
que se contrae este Titulo, serdn ejercidas sin
perjuicio de las atribuciones que corresponden al
drgano rector del Sistema Nacional de Tesoreria y de
los subsistemas que lo componen, en la materia de su
competencia. En todo caso, en el efercicio de estas
funciones, el Banco Central de Venezuela coordinard
su actuacion con dicho drgano rector en cuanto
respecta a los sistemas de pago que este Ultimo
administre.”

Articulo 17. Se modifica el articulo 87, quedando redactado en
los siguientes términos:

"Articulo 87. El Banco Central de Venezuela debe
informar oportunamente al Ejecutivo Nacional, o a su
requerimiento, sobre el comportamiento de [a
economia, sobre el nivel adecuado de las reservas
internacionales y respecto de las medidas adoptadas
en el dmbito de sus competencias, con independencia
de la publicacion de los informes en los términos
establecidos en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

Igualmente, debe presentar al Ejecutivo Nacional, el
resultado del estudio donde se estime el nivel
adecuado de reservas internacionales, el cual podrd
ser semestral si las circunstancias asf lo aconsejan, a
Juicio del Directorio del Instituto. En dicho estudio, se
incluye el nivel adecuado de reservas internacionales
operativas a los efectos de atender lo previsto en el
articulo 125 del presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

El Banco Central de Venezuels, acordard con el
Ejecutivo Nacional el esquema de suministro de
informacion, —durante circunstancias internas o
externas que amenacen la Seguridad Nacional y la
estabilidad econdmica de la Nacion.”

Articulo18. Se modifica el articulo 92, quedando redactado en
los siguientes términos:

"Articulo 92. Con independencia de los informes
periddicos, la Asamblea Nacional podrd requerir del
Banco Central de Venezuela aquellas informaciones
que estime conveniente, asi como solicitar la
comparecencia del Presidente o Presidenta del Banco.

Cuando, en los casos en que sea absolutamente
necesario para el ejercicio de sus atribuciones, la
Asamblea Nacional  necesite  informaciones
confidenciales, éstas se hardn llegar directamente al
Presidente o Presidenta de la Asamblea Nacional,
quien serd responsable de su difusion. Tal remision se
haré de conformidad con flo dispuesto en el articulo
42 de este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.
Los miembros de la Asamblea Nacional que tengan
acceso a esta informacidn deben cumplir con el deber
de secreto consagrado en el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.”

Articulo 19. Se modifica el articulo 118, quedando redactado
en los siguientes términos:

"Articulo 118. Lla importacién, exportacion o
comercio de monedas venezolanas o extranjeras de
curso legal en sus respectivos paises, estan sujetas a
las regulaciones que establezca el Banco Central de
Venezuels, incluida la autorizacion para el ingreso y Ia
salida del territorio de la Republica Bolivariana de
Venezuela de especies monetarias representativas del
bolivar.”

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5° de la Ley de
Publicaciones Oficiales, imprimase a continuacién el texto
integro del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Banco
Central de Venezuela, publicada en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.155 Extraordinario de
fecha 19 de noviembre de 2014, con las reformas aquf
sefialadas; y sustitdyanse por las de éste Decreto las firmas, asi
como fechas y demas datos a que hubiere lugar.

Dado en Caracas, a los treinta dias del mes de diciembre de dos
mil quince. Afios 205° de la Independencia, 156° de la
Federacion y 16° de la Revolucion Bolivariana.

Cumplase,
(L.S.)

Refrendado
El Vicepresidente Ejecutivo
de la Repblica y Primer Vicepresidente
del Consejo de Ministros
(L.S)
JORGE ALBERTO ARREAZA MONTSERRAT

Refrendado
El Ministro del Poder Popular del
Despacho de la Presidencia y Seguimiento
de la Gestién de Gobierno
(L.S.)
JESUS RAFAEL SALAZAR VELASQUEZ

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para Relaciones Interiores, Justicia y Paz

(L.S.) ) )
GUSTAVO ENRIQUE GONZALEZ LOPEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para Relaciones Exteriores y Sexta
Vicepresidenta Sectorial de Soberania
Politica, Seguridad y Paz
(L.S.) )
DELCY ELOINA RODRIGUEZ GOMEZ

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

de Economfa y Finanzas

y Segundo Vicepresidente Sectorial
para Economia y Finanzas

(L.S.)

RODOLFO CLEMENTE MARCO TORRES

Refrendado

El Ministro del Poder Popular
para la Defensa

(L.S.)

VLADIMIR PADRINO LOPEZ

Refrendado

El Encargado del Ministerio del Poder
Popular para Industria y Comercio
(Ls)

JOSE DAVID CABELLO RONDON

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
el Turismo
(LS)
MARLENY JOSEFINA CONTRERAS HERNANDEZ
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Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Agricultura y Tierras
(L.S.)
YVAN EDUARDO GIL PINTO

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para

la Educacidn

(LS.) ,
RODULFO HUMBERTO PEREZ HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Salud
(L.S.)
HENRY VENTURA MORENOQ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Proceso Social de Trabajo
(LS) ,
JESUS RAFAEL MARTINEZ BARRIOS

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para Habitat y Vivienda
(LS)
MANUEL SALVADOR QUEVEDO FERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
Para Ecosocialismo y Aguas
(Ls)
GUILLERMO RAFAEL BARRETO ESNAL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Petrdleo y Mineria
(LS)
EULOGIO ANTONIO DEL PINO DIAZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Cuarto Vicepresidente
Sectorial para la Planificacion y el Conocimiento
(Ls) . .
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO

Refrendado

EL Ministro del Poder Popular para

Educacién Universitaria, Ciencla y Tecnologfa

(LS) ) )
MANUEL ANGEL FERNANDEZ MELENDEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
la Comunicacién y la Informacion
(LS)
DESIRE SANTOS AMARAL

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para

las Comunas y los Movimientos Sociales y
Séptima Vicepresidenta Sectorial

de Desarrollo del Socialismo Territorial
(LS.)

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para

la Alimentacién y Tercer Vicepresidente Sectorial
para la Seguridad, Soberania Agroalimentaria

y Abastecimiento Econdmico

(LS.

ISIS OCHOA CANIZALEZ

CARLOS ALBERTO OSORIO ZAMBRANG
Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Cultura
(LS.)

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para
la Juventud y el Deporte

(L.S)

REINALDO ANTONIO ITURRIZA LOPEZ

PEDRO JOSE INFANITI'E APARICIO
Refrendado !

La Ministra del Poder Popular para
los Pueblos Indigenas
(LS.)

CLARA JOSEFINA VIDAL VENTRESCA

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para la Mujer y la Igualdad de Género
¥ Quinta Vicepresidenta Sectorial

para el Desarrollo Social y la Revolucién
de las Misiones

(Ls)

GLADYS DEL VALLE REQUENA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para el Servicio Penitenciario |
(L.S.) '
MARIA IRIS VARELA RANGEL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte Acudtico y Aéreo
(L.S.)
GIUSEPPE ANGELO CARMELO YOFFREDA YORIO

Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder Popular

r:rsa)'rransporte Terrestre y Obras Plblicas

LUIS ALFREDO SAUCE NAVARRO

Refrendado

El Ministro del Poder Popular
para la Energia Eléctrica
(LS.

LUIS ALFREDO MOTTA DOMINGUEZ

Refrendado
El Ministro de Estado para la
Nueva Frontera de Paz
(LS)
GERARDO JOSE IZQUIERDO TORRES

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Republica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr|la mayor
eficacia politica y calidad revolucionaria en la constriccion del
socialismo y el engrandecimiento del pais, basado en los
principios humanistas y en las condiciones morales y éticas
bolivarianas, por mandato del pueblo, y en ejercicio de las
atribuciones que me confiere el numeral 8 del articulo|236 de la
Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela, y de
conformidad con lo dispuesto en el literal “c” numeral 2 del
articulo 1° de la Ley que Autoriza al Presidente de la Republica
para dictar Decretos con Rango, Valor y Fuerza de Ley en las
materias que se delegan, en Consejo de Ministros.

DICTO
El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DEL
BANCO CENTRAL DE VENEZUELA |

TiTULOI
ESTATUTO DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Capitulo I
De la naturaleza juridica

Articulo 1°, El Banco Central de Venezuela es una|persona
juridica de derecho publico, de rango constitucional, de
naturaleza Unica, con plena capacidad publica y |privada,
integrante del Poder Plblico Nacional.

Articulo 2°. El Banco Central de Venezuela es auténomo para
la formulacion y el ejercicio de las politicas de su competencia y
ejerce sus funciones en coordinacién con la politica econdmica
general, para alcanzar los objetivos superiores del Estado v la
Nacion. En el ejercicio de sus funciones, el Banco Central de
Venezuela no estd subordinado a directrices del Poder
Ejecutivo; sin embargo, contribuird con éste en la realizacién de
los fines superiores del Estado y de la Nacidn.

Articulo 3°. El patrimonio del Banco Central de Venezuela esta
formado por el capital inicial, el Fondo General de Reserva, las
utilidades no distribuidas y cualquier otra cuenta patrimonial. El
patrimonio del Banco Central de Venezuela es inalienable.
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Capitulo II
Del domicilio

Articulo 4°. El Banco Central de Venezuela estd domiciliado en
la ciudad de Caracas.

Capitulo III
Del objetivo y funciones

Articulo 5°. El objetivo fundamental del Banco Central de
Venezuela es lograr la estabilidad de precios y preservar el
valor de la moneda.

El Banco Central de Venezuela contribuird al desarrollo
arménico de la economia nacional, atendiendo! a los
fundamentos del régimen socioecondmico de la Republica. En el
marco de su compromiso con la sociedad, el Banco fomentara
la solidaridad, la participacién ciudadana y la corresponsabilidad
social.

Articulo 6°. El Banco Central de Venezuela colaborara a la
integracion latinoamericana y caribefia, estableciendo los

mecanismos necesarios para facilitar la coordinacién de politicas
macroecondmicas.

Articulo 7°. Para el adecuado cumplimiento de su objetivo, el

Banco Central de Venezuela tendrd a su cargo las siguientes
funciones:

1. Formular y ejecutar la politica monetaria.
2. Participar en el disefio y ejecutar la politica cambiaria.

3. Regular el crédito y las tasas de interés del sistema
financiero.

4. Regular la moneda y promover la adecuada liquidez del
sistema financiero.

5. Centralizar y administrar las reservas monetarias
internacionales de la Republica. '

6. Estimar el Nivel Adecuado de las Reservas Internacionales
de'la Replblica.

7. Participar en el mercado de divisas y ejercer la vigilancia y
regulacién del mismo, en los términos en que convenga
con el Ejecutivo Nacional.

8. Velar por el correcto funcionamiento del sistema de pagos
del pais y establecer sus normas de operacion.

9. Ejercer, con caracter exclusivo, la facultad de emitir
especies monetarias.

10. Asesorar a los poderes plblicos nacionales en materia de
Su competencia.

11. Ejercer los derechos y asumir las obligaciones de la
Requllca en el Fondo Monetario Internacional, segin lo
previsto en los acuerdos correspondientes y en la ley,

12. Participar, regular y efectuar operaciones en e| mercado
del oro.

13. Acopiar, producir y publicar las principales estadisticas
econdémicas, monetarias, financieras, cambiarias, de
precios y balanza de pagos.

14, Promover acciones que fomenten Ia solidaridad, la
participacidn ciudadana y la corresponsabilidad social, a los
fines de contribuir al desarrollo de la poblacién y a su
formacién socioeconémica

15

Efectuar las demés operaciones y servicios propios de la
banca central, de acuerdo con la ley.

TiTULO II )
DE LA DIRECCION Y ADMINISTRACION DEL
BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

. Capitulo I i
De los Organos Directivos y Ejecutivos |

Articulo 8°. La direccidn y administracion del Banco Central de
Venezuela estardn a cargo del Presidente o Presidenta, quien
ejercerd, ademds, la Presidencia del Directorio y la
representacion legal del Banco. .

Articulo 9°. El Presidente o Presidenta del Banco Central de
Venezuela es la primera autoridad representativa y ejecutiva del
Banco. Sin perjuicio de lo dispuesto en el Paragrafo Unico del
Articulo 19 del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, su cargo es a dedicacion exclusiva. Es designado o
designada por el Presidente o Presidenta de la Republica para
un periodo de siete afios, siguiendo el procedimiento previsto
en esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,para la
integracion del Directorio.

Articulo 10. Son funciones del Presidente o Presidenta del
Banco Central de Venezuela:

1. Dirigir el Banco, administrar sus negocios Iy demas
operaciones, y ser su vocero autorizado 0 vocera
autorizada. La voceria del Banco y del Directorio puede ser
ejercida por un director o directora, previa autorizacién del
Presidente o Presidenta.

2. Representar al Directorio, convocar y presidir sus
reuniones.

3. Ejercer la representacion legal del Banco, salvo para los
asuntos judiciales, caso en el cual la representacion
corresponde al representante o representantes judiciales,
asi como a los apoderados designados o aqoderadas
designadas por el Directorio. No obstante la gitacién o
notificacién judicial al Banco podrd ser realizada en la
persona de su Presidente o Presidenta. '

4. Representar al Banco Central de Venezuela en las
instituciones y organismos nacionales e internacionales en
los que se prevea su participacion, sin perjuicio de que
pueda delegar temporalmente esta representacion en el
Primer Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente o en alguno de los Directores o D)rectoras,
Vicepresidentes o Vicepresidentas.

5. Ejercer las facultades que le hayan sido delegadqs por los
miembros del Directorio, en los términos previstos en el
ordenamiento juridico vigente.

6. Velar por el cumplimiento delDecreto con Rango, Valor y
Fuerza de Leydel Banco Central de Venezuela, la
legislacién relacionada con el Banco y las decisiones del
Directorio.

Articulo 11. El Primer Vicepresidente Gerente o/ Primera
Vicepresidenta Gerente asiste al Presidente o Presidenta del
Banco Central de Venezuela, ejerce las funciones que éste o
ésta, o el Directorio expresamente le deleguen y acude a las
reuniones del Directorio, con derecho a voz y sin voto, donde
cumple la funcion de Secretario o Secretaria del Directorio. Sin
perjuicio de lo dispuesto en el Paragrafo Unico del articulo 19
del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, su
cargo es a dedicacion exclusiva.

Articulo 12. El Primer Vicepresidente Gerente o la Primera
Vicepresidenta Gerente es designado o designada por el
Directorio a proposicion del Presidente o Presidenta del Banco
Central de Venezuela para un periodo de seis.afios, y podré ser
removido o removida de su cargo por decisién motivada del
Directorio, a proposicion del Presidente o Presidenta del Banco.

N°6.211 Extraordinario
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Articulo 13. Los Vicepresidentes o Vicepresidentas| de area
seran propuestos o propuestas al Directorio para su designacion
por el Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela y
sélo podran ser separados o separadas de sus cargos por
decisién razonada, emanada del Directorio. Los Vicepresidentes
tienen a su cargo las diferentes areas técnicas que les asigne el
reglamento. Rinden cuenta y asesoran al Primer Vicepresidente
Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente en sus respectivas
competencias y, en su caso, al Presidente o Presidenta y al
Directorio. Sus cargos son a dedicacidn exclusiva.

El Primer Vicepresidente o Primera Vicepresidenta Gerente y los
Vicepresidentes o Vicepresidentas deben reunir los requisitos de
elegibilidad establecidos en el articulo 18 de esteDecreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley y no incurrir en las
incompatibilidades determinadas en el articulo 19.

Articulo 14, Las faltas temporales del Presidente o Presidenta
seran cubiertas por el Primer Vicepresidente Gerente o Primera
Vicepresidenta Gerente. En caso de ausencia del Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente o
falta temporal de éste o ésta, el Directorio nombrara a un
Vicepresidente o Vicepresidenta de Area que lo suplira.

La falta absoluta del Presidente o Presidenta serd cubierta por
el Primer Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente hasta nueva designacion la cual deberd  realizarse
dentro de los noventa dias siguientes de ocurrida dicha falta. En
los primeros treinta dias de este lapso, el Presidente o
Presidenta de la RepUblica procedera a la nueva designacion en
los términos previstos en esteDecreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

A los efectos de esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
se entiende por falta temporal la vacancia en el cargo que no
exceda de cuatro meses ininterrumpidos o seis meses
acumulados en el periodo de un afio, y por falta absoluta la que
exceda de ese lapso.

En todo caso las suplencias incluyen el ejercicio de las
atribuciones, responsabilidades, facultades y deberes del titular
ausente.

Capitulo II
Del Directorio

Articulo 15. El Directorio del Banco Central de Venezuela estd
integrado por el Presidente o Presidenta del Banco y seis
Directores o Directoras, cinco de los cuales, sin perjuicio de lo
dispuesto en el Paragrafo Unico del articulo 19 del| presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, seran a dedicacion
exclusiva y se designaran para un periodo de siete afios. Uno
de los Directores o Directoras sera un Ministro o Ministra del
Poder Popular con competencia en materia economica,
designado por el Presidente o Presidenta de la Republica, con
su suplente. Los miembros del Directorio asi como el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente
representaran (nicamente el interés de la Nacidn.

Los miembros del Directorio, incluyendo al Presidente o
Presidenta del Banco, podran ser ratificados en sus cargos. Una
vez culminado su periodo sin que se haya efectuado su
ratificacién, el Presidente o Presidenta y los miembros del
Directorio permaneceran en sus cargos hasta que se designen
sus respectivos sustitutos. Dicha designacién tendra lugar en un
plazo no mayor de noventa dias.

En los primeros treinta dias de este lapso, el Presidente o
Presidenta de la Replblica procederd a la respectiva
designacion para el cargo de Presidente o Presidenta del Banco,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 9°.

Articulo 16. Corresponde al Presidente o Presidenta de la
Replblica la designacién del Presidente o Presidenta y de los
Directores o Directoras del Banco Central de Venezuela, uno de
los cuales sera el Ministro o Ministra del Poder Popular con
competencia en materia de finanzas.

Los miembros del Directorio del Banco Central de Venezuela a
excepcién del Ministro o Ministra del Poder Popular, seran

designados previo cumplimiento del procedimiento publico de
evaluacién de méritos y credenciales.

Articulo 17. El Presidente o Presidenta de la RepL':blinFa debera
conformar el comité de evaluacién de méritos y credenciales,
encargado de verificar y evaluar las credenciales y los requisitos
de idoneidad de los candidatos y candidatas al directorio. Dicho
Comité estara integrado por dos representantes electos por la
Asamblea Nacional, dos representantes designados por el
Presidente de la Repiblica, y un o una representante designado
por el Consejo de Vicepresidentes del Consejo de Ministros.

El Comité de evaluacién de méritos y credenciales, en su
procedimiento publico deberd cumplir con al menos las
siguientes etapas:

1. Elaborar una lista de candidatos o candidatas elegibles, en
la cual deberd haber por lo menos el triple de los cargos
vacantes.

2. Recabar informacion de cada candidato o candidata
mediante una hoja de vida, que permita verificar de
manera clara e inequivoca el cumplimiento, de los
requisitos para el cargo, y detectar posibles conflictos de
intereses que interfileran con el cumplimiento de la
funcidn. ;

3. Publicar un resumen de la hoja de vida de los candidatos y

candidatas, en por lo menos un diario de circulacion
nacional, dentro de un lapso de diez dias habiles posterior
a la fecha de cierre del proceso de postulaciones,

Articulo 18. Los requisitos que deben reunir los candidatos y
candidatas a integrar el Directorio del Banco Central de
Venezuela son los siguientes:

1. Ser de nacionalidad venezolana y gozar plenamente de sus
derechos civiles y politicos.

2. Ser personas de reconocida competencia en materia
econdmica, financiera, bancaria, legal o afines a la
naturaleza de las funciones por desempeiar, con al menos
diez afios de experiencia.

3. No haber sido declarados o declaradas en quiebra ni
condenados o condenadas por delitos contra la fe pablica,
contra la propiedad o contra el fisco, ni inhabilitados o
inhabilitadas para ejercer el comercio o para desempefiar
servicio publico. '

4, No tener parentesco hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad con el Presidente o
Presidenta de la Replblica o su cdényuge, ¢ con el
Presidente o Presidenta de la Asamblea Nacional o su
conyuge, o con un miembro del Directorio o su conyuge.

Articulo 19. Es incompatible con el cargo de Presidente o
Presidenta y de Director o Directora:

1. Desarrollar labores de activismo politico o desempefiar
funciones directivas en organizaciones politicas, gremiales,
sindicales o de corporaciones académicas.

2, Celebrar, por si o interpuesta persona, contratos
mercantiles con el Banco y gestionar ante éste, negocios
propios o ajenos con tales fines, mientras duren en su
cargo y durante los dos (2) afios siguientes al cese del
mismo.

3. Ser accionista o directivo de sociedades mercantiles de
caracter financiero, poseer acciones o titulos valores del
mercado financiero o de instituciones financieras o
empresas relacionadas.

4, Realizar actividades que puedan menoscabar su
independencia e imparcialidad en el ejercicio de sus
funciones, producir conflictos de intereses o permitir el uso
de informacién privilegiada.
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Paragrafo Unico: En el ambito de la integracién, los
miembros del Directorio, asi como el Primer Vicepresidente
Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente, podrén ejercer la
representacién de la Republica en organismos internacionales
con competencias afines al Banco Central de Venezuela, cuando
hubieren sido designados al efecto por el Presidente o
Presidenta de la Republica, o asi se establezca en convenios 0
tratados internacionales suscritos por este Instituto| o por la
Replblica.

Los miembros del Directorio, asf como el Primer Vicepresidente
Gerente o la Primera Vicepresidenta Gerente, podréln ejercer
otras funciones, cuando hubieren sido designados al efecto por
el Presidente o Presidenta de la Republica y siempre que se
trate de asuntos directamente relacionados con el logro de los
objetivos del Banco Central de Venezuela.

Articulo 20. Durante los dos afios posteriores al cese en sus
funciones, el Presidente o Presidenta del Banco, el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente y los
miembros del Directorio, no podrén realizar actividades de
direccién, asesoria o representacion legal alguna en las
entidades de caracter privado cuyo ejercicio sea incompatible
con el cargo desempefiado y permanecerdn sujetos a la
obligacion de guardar secreto y al régimen de
incompatibilidades previstos en esteDecreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley. Durante dicho periodo, el Banco Central de
Venezuela ofrecerd a los o las cesantes una indemnizacion

equivalente al ochenta por ciento (80%) del salario bésico
correspondiente a su Gltima remuneracién. El derecho a la
indemnizacidn previsto en este articulo no serd extensible al
Ministro o Ministra del Poder Popular miembro del Directorio ni
a los miembros de éste en los casos de jubilacién, remocién o
renuncia, si esta Ultima se produce en un lapso menor de tres
afos en el desempefio del cargo.

Articulo 21. Corresponde al Directorio ejercer la suprema
direccion del Banco Central de Venezuela. En particular, tendra
las siguientes atribuciones:

1. Velar por el cumplimiento de los fines y objetivo del Banco
Central de Venezuela.

2. Formular y ejecutar las directrices de la politica monetaria
y establecer los mecanismos para su ejecucion, asi como
realizar los ajustes que resulten de su seguimiento y
evaluacion. En este sentido ejercera las facultades
atribuidas al Banco Central de Venezuela en materia de
encajes y otros instrumentos de politica monetaria. En el
ejercicio de esta facultad podra establecer distinciones a
los efectos de la determinacién de los requisitos de encaje
u otros instrumentos de regulacion, aplicables a los bancos
y demas instituciones financieras, de acuerdo con los
criterios selectivos que determine al efecto, asi como
encajes especiales en los casos que considere
convenientes.

3. Reglamentar la organizacién y funciones del Banco de
conformidad con esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

4, Aprobar las politicas administrativas y de personal y su
correspondiente  reglamentacion para el mejor
funcionamiento del Banco y el régimen interno del
Directorio.

5. Aprobar la politica contable del Instituto.

6. Designar y remover de sus cargos mediante decision
razonada a los Vicepresidentes o Vicepresidentas de area,
con cumplimiento de los requisitos del debido proceso.

7. Establecer la politica de remuneraciones del personal del
Banco, incluido los miembros del Directorio, el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente y
los Vicepresidentes o Vicepresidentas de drea, sujeta al
presupuesto operativo que apruebe la Asamblea Nacional.

8. Designar apoderados o apoderadas generales o especiales.

9. Aprobar el plan estratégico institucional y el proyecto de
presupuesto anual de ingresos y gastos del Banco Central

10.

11,

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18,

19,

20.

21.

22.

23,

24,

25,

de Venezuela, que se regiran por el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley y, en general, por las leyes
sobre la materia. El Directorio remitira a la Asamblea
Nacional, para su aprobacion, el presupuesto de ingresos y
gastos operativos. Correspondera asimismo al Directorio el
seguimiento y la evaluacion de la ejecucién del
presupuesto.

Establecer los sistemas de control interno y de gestién del
Banco Central de Venezuela y velar por su adecuado
funcionamiento.

Realizar el estudio que permita estimar el Nivel Adecuado
de Reservas Internacionales de acuerdo con lo establecido
en esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Fijar los tipos de descuento, redescuento o interés que han
de regir para las operaciones del Banco Central de
Venezuela.

Ejercer la facultad de regulacién en materia de tasas de
interés del sistema financiero, de acuerdo con lo previsto
en esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Prorrogar los términos enunciados en los documentos que
haya descontado o redescontado o sobre los cuales haya
hecho anticipo o préstamo.

Autorizar la impresién, emision, desmonetizacion y
destruccion de las especies monetarias.

Participar en el disefio de la politica cambiaria de acuerdo
con los correspondientes convenios que se suscriban con
el Ejecutivo Nacional, asi como establecer los mecanismos
para su ejecucion.

Fijar, por acuerdo con el Ejecutivo Nacional, los precios en
bolivares que habran de regir la compraventa de divisas.

Ejercer la supervision y vigilancia de los distintos sistemas
de pagos del pais, sean operados o no por el Banco
Central de Venezuela, asi como dictar las reglas de
funcionamiento, con el objeto de asegurar que los mismos
operen de manera eficiente dentro de los mas altos niveles
de seguridad para los participantes y el piblico en general.
El Banco Central de Venezuela serd el (nico ente
autorizado para suscribir acuerdos que establezcan normas
de funcionamiento de sistemas de pagos de caracter
nacional e internacional.

Establecer y clausurar subsedes, sucursales y agencias.
Disponer la creacién de organizaciones con personalidad
juridica.

Autorizar la adquisicién o venta de los inmuebles que se
requieran para el desarrollo de las actividades del Banco
Central de Venezuela.

Revisar, selectiva y periddicamente, al menos cada tres
meses, los activos y pasivos mantenidos por el Banco
Central de Venezuela.

Crear y disolver comisiones necesarias y comités de
trabajo para el buen funcionamiento del Banco, asi como
realizar su seguimiento.

Nombrar a las personas que han de administrar aquellas
instituciones en las cuales el Banco Central de Venezuela
tenga intereses y en aquéllas otras que disponga la ley.

Calificar, en su caso, el grado de confidencialidad de la
informacién del Banco Central de Venezuela a la que
pudieran tener acceso otras instituciones, asi como
autorizar su publicidad en los casos en que sea
estrictamente necesario, de acuerdo con el presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley. El grado de
confidencialidad se limitard a los casos en que
objetivamente exista amenaza a la seguridad y a la
estabilidad monetaria u otro perjuicio al interés puablico.

Rendir cuenta a la Asamblea Nacional mediante el envio de
un informe anual de politicas y de las actuaciones, metas y
resultados del Banco Central de Venezuela, asi como
informes periédicos sobre el comportamiento de las
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variables macroeconémicas del pais y de los demés temas
gue se le soliciten, en los términos previstos en
esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.El
Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela
acudird a las interpelaciones o invitaciones que se realicen
sobre esta materia.

26. Asegurar el desempefio de los servicios de su competencia
y ejercer las demas atribuciones que le acuerde la ley.

27. Aprobar los estados financieros y el informe anual y de
politicas del Banco, asi como los informes de los
comisarios o comisarias.

28. Elegir los dos comisarios o comisarias y sus suplentes, y
fijar su remuneracion.

Articulo 22. Las reuniones ordinarias del Directorio tendrdn
lugar al menos una vez a la semana, previa convocatoria del
Presidente o Presidenta del Banco y seran de obligada
realizacion cuando tres Directores o Directoras asi lo soliciten.
Las reuniones extraordinarias seran convocadas cuando asi lo
decida el Directorio.

Articulo 23. Para que el Directorio pueda sesionar validamente
debe contar con la presencia del Presidente o Presidenta del
Banco o de aquél o aquélla que lo represente y de tres
Directores o Directoras. En casos de evidente necesidad, el
Directorio podra sesionar con la presencia del Presidente o
Presidenta del Banco, de dos Directores o Directoras y del
Primer Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta
Gerente, quien en su caracter de secretario o secretaria del
cuerpo certificara tal condicién. Cuando la ley no disponga lo
contrario, las decisiones se adoptardn por mayoria simple de los
presentes, En caso de empate, decide el voto del Presidente o
Presidenta.

Articulo 24. El Directorio del Banco Central de Venezuela
disfruta de autonomia en cuanto al ejercicio de sus funciones,
la definicién de las politicas del Banco y la ejecucion de sus
operaciones, en los términos establecidos en la ley. Quedan a
salvo las materias en las cuales el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley exige la concurrencia o la aprobacion del
Ejecutivo Nacional.

Articulo 25. Seran removidos o removidas de sus cargos
previa audiencia del afectado o afectada, el Presidente o
Presidenta del Banco y los Directores elegidos o Directoras
elegidas que incurran en alguno de los siguientes supuestos:

1. Dejar de cumplir con los requisitos para integrar el
Directorio, consagrados en esteDecreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

2. Realizar alguna de las acciones incompatibles
determinadas en esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

3. Dejar de concurrir tres veces consecutivas, sin causa
justificada, a las reuniones ordinarias del Directorio.

4. Falta de probidad, injuria o acto lesivo al buen nombre o a
los intereses del Banco Central de Venezuela o de la
Repiblica.

5. Incumplir los actos o acuerdos del Directorio.

6. Perjuicio grave, causado intencionalmente o por
negligencia manifiesta, al patrimonio del Banco Central de
Venezuela o de la Replblica.

Articulo 26. En los casos establecidos en el articulo anterior, el
Presidente o Presidenta de la Replblica, el Presidente o
Presidenta del Banco Central de Venezuela o, por lo menos, dos
de sus Directores o Directoras podran iniciar el procedimiento
de remocion de cualquiera de los miembros del Directorio. A tal
efecto, la solicitud de remocion sera enviada al Directorio, el
cual, previo cumplimiento y sustanciacién del procedimiento y
en un lapso no mayor de sesenta dias, remitird las actuaciones

al Presidente o Presidenta de la Replblica para su
correspondiente decision.

Articulo 27. Los miembros del Directorio son responsables de
los actos que adopten en el ejercicio de sus funciones.
Asimismo responderan de los actos emanados del Directorio, a
menos que hayan salvado el voto o votado negativamente la
correspondiente decision. Los votos negativos o salvados
deberan constar en acta con su debida fundamentacion.

El incumplimiento sin causa justificada del objetivo y las metas
del Banco dard lugar a la remocién del Directorio. Dicha
remocion deberd ser suficientemente fundamentada en informe
que sera remitido a conocimiento y decisién del Presidente o
Presidenta de la Replblica. En todo caso, la remocion no
afectard a aquellos miembros del Directorio que hubieran hecho
constar su voto negativo o salvado en las decisiones que
hubieren dado lugar al incumplimiento.

En caso de proceder la remocion del Directorio o de alguno de
sus miembros, el Presidente o Presidenta de la Repdblica,
debera realizar una nueva designacion en los términos previstos
en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, por el plazo
gue le quedaba en su cargo al o los miembros que resultaran
removidos.

La persona que haya sido removida del cargo de Presidente o
Presidenta, Director o Directora, conforme a lo previsto en este
articulo, no podra ser designado en el cargo durante los
préximos siete (7) afios.

Capitulo III
De los trabajadores y trabajadoras del Banco

Articulo 28. El personal al servicio del Banco Central de
Venezuela, de acuerdo con la ley, estatuto o contrato que
regule su prestacion de servicio, esta integrado por funcionarios
o funcionarias, empleados publicos o empleadas publicas,
personal de proteccidn, custodia y seguridad, contratados o
contratadas y obreros u obreras.

Los funcionarios o funcionarias, empleados plblicos o
empleadas publicas al servicio del Banco Central de Venezuela
estaran regidos por los estatutos que al efecto dicte el
Directorio y supletoriamente, por la Ley de Carrera
Administrativa o por la ley que la sustituya.

En los Estatutos que dicte el Directorio se establecerd el
régimen de carrera de los funcionarios o funcionarias,
empleados o empleadas del Banco Central de Venezuela,
mediante las normas de ingreso, ascenso, traslado, suspension,
extincion de la relacién de empleo publico y las deméas que se
consideren pertinentes. Dichos Estatutos otorgardn a los
empleados o empleadas del Banco, como minimo, los derechos
relativos a preaviso, prestaciones sociales, vacaciones,
participacién en las utilidades e indemnizacion por despido
injustificado, establecidos en el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras.

Las previsiones del presente articulo no se aplicaran al Director
Ministro o Directora Ministra del Banco Central de Venezuela
escogido o escogida por el Presidente o Presidenta de la
Republica.

El personal de proteccion, custodia y seguridad del Banco
Central de Venezuela, en atencion a la naturaleza de las
funciones a su cargo, estard regulado por el estatuto especial
que dicte el Directorio.

El personal contratado para realizar o desarrollar trabajos o
actividades especiales distintas de las ordinarias a cargo de los
funcionarios publicos o funcionarias plblicas, no de caracter
permanente o0 aquellos que realicen suplencias de funcionarios
o funcionarias, empleados publicos o empleadas piblicas,
estaran regidos por el contrato respectivo y supletoriamente
por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica del
Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras.
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Los obreros u obreras al servicio del Banco Central de
Venezuela se regiran por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras.

Articulo 29. El personal del Banco Central de Venezuela goza
de los derechos a huelga, a sindicalizacién y a contratacion
colectiva reconocidos en la Constitucion dela Repdblica
Bolivariana de Venezuela y en el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras.

A los fines de la no interrupcién de las actividades y servicios
indispensables cumplidos por el Banco Central de Venezuela, su
Directorio fijard mediante acuerdo, oida la opinién de la
representacion sindical correspondiente, las labores especificas
no susceptibles de suspensién como consecuencia de huelgas,
o conflictos de trabajo, de acuerdo con la legislacién laboral
vigente.

Articulo 30. La administracidn del personal del Banco Central
de Venezuela corresponde al Presidente o Presidenta del Banco,
quien podra ejercerla por medio del Primer Vicepresidente
Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente.

TITULO III
FUNCIONAMIENTO DEL BANCO CENTRAL DE
VENEZUELA

Capitulo I
De las disposiciones generales

Articulo 31. La gestion del Banco Central de Venezuela se guia
por el principio de transparencia. En tal sentido, sin perjuicio de
sus responsabilidades institucionales y en los términos
dispuestos en la Ley, debe mantener informado, de manera
oportuna y confiable al Ejecutivo Nacional y demas instancias
del Estado, a los agentes econdmicos publicos y privados,
nacionales y extranjeros y a la poblacidn acerca de la ejecucion
de sus politicas, las decisiones y acuerdos de su Directorio, los
informes, publicaciones, investigaciones, asi como de las
estadisticas pertinentes de acuerdo con practicas aceptadas por
la banca central, que permitan disponer de la mejor
informacidn sobre la evolucidn de la economia venezolana, sin
menoscabo de las normas de confidencialidad que procedan,
conforme a la Constitucion de la Republica Bolivariana de
Venezuela y a lo previsto en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley,

En el cumplimiento del mandato sefialado, es deber del Banco
Central de Venezuela, realizar reuniones periddicas de politica
monetaria y publicar las actas de dichas reuniones a través de
los medios que mejor estime apropiados, incluyendo el uso de
los servicios informaticos mas avanzados; igualmente, es deber
del Instituto mantener informada a la poblacidn periddicamente
de su gestion en materia de contrataciones publicas,
atendiendo a los principios rectores en la materia.

Articulo 32. Durante el primer mes de cada semestre, el
Directorio del Banco Central de Venezuela aprobard las
directrices de la politica monetaria, con las metas y estrategias
que orientaran su accién, atendiendo a los objetivos que fije el
Banco.

En tal sentido, el Directorio deberd conocer y evaluar las
proyecciones y escenarios de mediano y largo plazo, referidos a
las diferentes opciones de desarrollo de la economia venezolana
y el entorno internacional que permitan fundamentar su
estrategia de actuacién, recabando de los entes publicos y
privados la informacion requerida para esos propdsitos.

Asimismo, los organismos con competencias en materia de
supervision de las entidades del sistema financiero deberan
enviar al Banco Central de Venezuela los informes de las
inspecciones que realicen a las entidades sujetas a su control.

Articulo 33. Para el adecuado cumplimiento de sus funciones,
el Banco Central de Venezuela deberd disponer de un Sistema
Estratégico de Informacion Financiera y Cambiaria, que permita
el seguimiento de las transacciones econdmicas de los agentes
que intervienen en la economia.

El Sistema Estratégico de Informacién Financiera y Cambiaria
del Banco Central de Venezuela tendra la estructura, métodos y
procedimientos propicios para proveer flujos de informacion
monetaria, financiera y cambiaria oportunos, con la finalidad de
facilitar la toma de decisiones por parte de las autoridades
econdmicas sobre la canalizacidn y acoplamiento del crédito
destinado a los sectores productivos, el seguimiento y control
de los sistemas de pago, y sobre la ejecucién de la politica
cambiaria, entre otras. A estos efectos, las personas naturales y
juridicas, pulblicas y privadas, deberdn suministrar Ila
informacion que el Banco Central de Venezuela les requiera
sobre las transacciones econdmicas que ejecuten, asi como
cualquier otra necesaria que se determine a favor del
funcionamiento del sistema, en los términos y plazos que al
efecto se indiquen.

El Banco Central de Venezuela, podra suspender todas o
algunas de sus operaciones con las instituciones que infrinjan lo
dispuesto en este articulo.

Los drganos e instituciones publicas brindaran su apoyo en el
ambito de sus funciones, a los fines de que el Sistema
Estratégico de Informacion Financiera del Banco Central de

Venezuela se acompafie de mecanismos de validacion y
supervisién en cuanto a la informacion reportada.

Articulo 34, El disefio del régimen cambiario sera regulado por
medio de los correspondientes convenios cambiarios que
acuerde el Ejecutivo Nacional, a través del Ministro o Ministra
del Poder Popular con competencia en materia de finanzas v el
Banco Central de Venezuela, por intermedio de su Presidente o
Presidenta.

Articulo 35. Sin perjuicio de lo establecido en el numeral 3 del
articulo 10 de esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, el
Banco Central de Venezuela designard uno (1) o mas
representantes judiciales, de libre nombramiento y remocion
por el Directorio. Los o las representantes judiciales son los
Unicos funcionarios o funcionarias, salvo los apoderados o
apoderadas debidamente constituidos o constituidas, facultados
o facultadas para representar judicialmente al Banco Central de
Venezuela y, en consecuencia, toda citacién o notificacion
judicial al Banco debera practicarse en cualquiera de las
personas que desempefie dicho cargo.

Los representantes judiciales estan facultados o facultadas para
realizar todos los actos que consideren mas convenientes para
la defensa de los derechos e intereses del Banco Central de
Venezuela, sin otro limite que el deber de rendir cuentas de su
gestion. Necesitardn la previa autorizacién escrita del
Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela para
convenir, transigir, desistir, comprometer en arbitros,
arbitradores o de derecho, asi como hacer posturas en remate
y afianzarlas.

Articulo 36. El Banco Central de Venezuela estd exento de
todo impuesto, tasa, arancel o contribucién nacional, salvo lo
que respecta a los impuestos indirectos que se apliquen a la
comercializacion de bienes producidos por el Instituto.
Asimismo, el Banco goza de inmunidad fiscal con respecto a los
tributos que establezcan los estados, el Distrito Metropolitano
de Caracas y los municipios.

En general, el Banco Central de Venezuela queda equiparado a
la Oficina Nacional del Tesoro y goza de las franquicias y
privilegios de que disfruta dicha oficina.

Articulo 37. Estd prohibido al Banco Central de Venezuela:

1. Acordar la convalidacion o financiamiento monetario de
politicas fiscales deficitarias.
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2.

10.

11

12.

Otorgar créditos directos al Gobierno Nacional, asi como
garantizar las obligaciones de la Repiblica, estados,
municipios, institutos auténomos, empresas del Estado o
cualquier otro ente de caracter plblico o mixto.
Excepcionalmente, siempre que no colide con la
prohibicidn establecida en el numeral anterior, el Banco
Central de Venezuela podra obtener, otorgar o financiar
créditos al Estado y entidades plblicas o privadas, cuando
objetivamente exista amenaza interna o externa a la
seguridad u otro perjuicio al interés publico, que calificard
el Presidente o Presidenta de la Replblica mediante
informe confidencial; o en aquellos casos en que hayan
sido aprobados de forma undnime por los miembros del
Directorio.

Hacer préstamos o anticipos sin garantfa especial, salvo en
los casos de convenios reciprocos con otros bancos
centrales, cdmaras de compensacion regionales y/o
sistemas de compensacién regionales de pago, o bancos
regionales latinoamericanos.

Conceder créditos en cuenta corriente.

Conceder préstamos destinados a inversiones a largo
plazo, aun con garantia hipotecaria o a la formacion o
aumento del capital permanente de bancos, cajas, otras
instituciones que existan o se establezcan en el pais o de
empresas de cualquier otra indole.

Conceder cualquier anticipo o préstamo o hacer descuento
o redescuento alguno sobre titulos de crédito vencidos o
prorrogados.

Descontar o redescontar titulos de crédito o hacer
anticipos sobre éstos, cuando no se tengan estados
financieros de los deudores o deudoras que en ellos
figuren, formulados con no més de un afio de antelacién.
Sin embargo, cuando el titulo haya sido presentado por un
banco u otra institucion financiera, bastara el balance
general de éste y el estado financiero del librador o del
Ultimo endosante, formulado con no mas de un afio de
antelacion.

Prorrogar por mas de una vez los términos enunciados en
los documentos que haya descontado o redescontado o
sobre los cuales haya hecho anticipo o préstamo.

Garantizar la colocacion de los titulos valores.

Ser titular de acciones en sociedades de cualquier
naturaleza, tener interés alguno en ellas o participar,
directa o indirectamente, en la administracion de las
mismas, salvo el caso de empresas cuyo objeto principal
esté directamente relacionado con las actividades
especificas o necesarias para las operaciones del Banco,
asi como cuando se trate de empresas que el Banco
Central de Venezuela, en resguardo de su patrimonio,
reciba en pago de créditos que hubiere concedido o
adquiera en virtud de ejecucién de garantias.

Conceder préstamos o adelantos al Presidente o
Presidenta, directores o directoras, Primer Vicepresidente
Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente, Vicepresidentes
o Vicepresidentas, trabajadores o trabajadoras del Banco
Central de Venezuela, asi como a sus respectivos
conyuges, o adquirir titulos de crédito a cargo del
Presidente o Presidenta de la Republica o de los Ministros
o Ministras del Poder Popular. Se exceptian de esta
disposicién los préstamos que el Banco Central de
Venezuela otorgue a sus trabajadores o trabajadoras como
parte de la politica de asistencia crediticia que debe
desarrollar a través del Fondo de Previsién, Pensiones y
Jubilaciones de Trabajadores, previsto en esteDecreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Conceder préstamos a cualquier instituto bancario, firma o
empresa de la cual sea accionista o tenga interés
cualquiera de los miembros del Directorio, el Primer
Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente,
alguno o alguna de los Vicepresidentes o Vicepresidentas
del Banco Central de Venezuela o sus respectivos
conyuges.

13. Adquirir bienes inmuebles, con excepcién de aquéllos que
se requieran para el desarrollo de las actividades propias
del Banco Central de Venezuela, los que necesite para sus
propias oficinas, para autoridades ejecutivas del Banco y
otros usos afines, asi como los que en resguardo de su
patrimonio reciba en pago de créditos que hubiere
concedido y los adquiridos en virtud de ejecucién de
garantias.

14. Aceptar bienes o derechos propiedad de terceros en
fideicomiso, administracion o para la realizacion de
cualquier otra operacion de naturaleza similar; salvo el
caso de fideicomisos requeridos por el Ejecutivo Nacional,
en el marco de proyectos de interés para el desarrollo de
la economia nacional,

Articulo 38. Los bienes que el Banco Central de Venezuela
reciba en resguardo de su patrimonio, en pago de créditos que
hubiere concedido o adquiera en virtud de la ejecucién de
garantias, deberén ser vendidos dentro del plazo de tres (3)
afios, los cuales se contaran a partir de la fecha de adquisicion.

Si dentro del referido plazo el Banco Central de Venezuela no
hubiere podido efectuar las operaciones de venta, el Ejecutivo
Nacional podra prorrogar por igual lapso el plazo antes
indicado, previa presentacion por parte del Banco de un
informe en el que se razonen las causas por las cuales no se
hubiesen podido llevar a cabo las operaciones de venta en
cuestion. En dicha prorroga, el Banco Central de Venezuela
tendra que liquidar los citados bienes.

La liquidacion de los bienes a que se refiere este articulo podra
ser realizada por el Banco Central de Venezuela mediante oferta
publica, para lo cual el Directorio dictard las disposiciones
correspondientes.

Capitulo II
Informacién, Seguridad y Proteccion

Articulo 39. El personal del Banco Central de Venezuela, aun
cuando hubiera cesado en sus funciones, debe guardar secreto
de las informaciones reservadas y confidenciales de las que
pudiera tener conocimiento. La infraccion de dicho deber se
sancionard, en el caso de los funcionarios y funcionarias,
empleados y empleadas del Banco, de acuerdo con lo que
disponga el Estatuto de Personal de la Institucion o la
legislacién nacional sobre funcién publica, y en el caso de los
miembros del Directorio del Banco, de acuerdo con el articulo
25 de esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

El deber de secreto alcanza asimismo a todas las personas que,
por cualquier motivo, tengan acceso a la informacion clasificada
y, en particular, a aquéllas que desempefien funciones de
control o asistan, por derecho o invitacidn, a reuniones con la
Administracién del Banco.

Articulo 40. El Directorio del Banco Central de Venezuela
podra clasificar determinada informacion como secreta o
confidencial, cuando de la divulgacién o conocimiento publico
anticipado de las actuaciones sobre politica monetaria, fiscal o
financiera pudieren derivarse perjuicios para los intereses
generales o, en su caso, para la propia efectividad y eficacia de
las medidas adoptadas.

Cuando sea requerido por el Ejecutivo Nacional, el Directorio
del Banco Central de Venezuela podrd hacer uso de estas
facultades, para suspender transitoriamente la publicacién de
informacién por el periodo durante el cual se mantengan
situaciones internas o externas que representen una amenaza a
la Seguridad Nacional y a la estabilidad econdmica de la Nacién.
El Banco Central de Venezuela debera satisfacer las peticiones
formuladas por los ciudadanos y ciudadanas en ejercicio del
derecho de acceso a los registros y archivos administrativos
previstos en el articulo 143 de la Constitucion de la Repdblica
Bolivariana de Venezuela, salvo por lo que respecta a los
documentos e informaciones calificados como secretos o
confidenciales, en los términos previstos en la Constitucion de
la Republica Bolivariana de Venezuela y en este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.
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Articulo 41. El Directorio del Banco Central de Venezuela
dictarda normas sobre el tratamiento automatizado de datos
personales, a fin de salvaguardar los derechos de las personas
previstos en la Constitucién de la Replblica Bolivariana de
Venezuela.

Articulo 42. La Asamblea Nacional o sus Comisiones podran
acceder a las informaciones y documentos calificados como
secretos o confidenciales, mediante solicitud cursada
oportunamente al Presidente o Presidenta del Banco Central de
Venezuela, que valorara la remisién de tales informaciones o
documentos, o su sustitucion por un informe que recoja los
aspectos de interés para el drgano solicitante, cuando la
naturaleza o el cardcter de la informacion comprometa la
seguridad o el funcionamiento del Banco Central de Venezuela.
El Presidente o Presidenta de la Asamblea Nacional podra
solicitar motivadamente la observancia del procedimiento y el
cumplimiento de los deberes previstos reglamentariamente para
las sesiones secretas.

Articulo 43. El Banco Central de Venezuela contard con un
sistema integral de proteccién y seguridad propios, responsable
de la custodia del personal, bienes e instalaciones del Banco.

De acuerdo con esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
y su reglamento, el Cuerpo de Proteccidn, Custodia y Seguridad
contara con su propio estatuto, que aprobara el Directorio del
Banco Central de Venezuela.

Articulo 44, Sin menoscabo de las competencias propias de la
Fiscalla General de la Republica y de los correspondientes
érganos del orden publico, el personal de seguridad del Banco
Central de Venezuela colaborard en la investigacién de los
hechos delictivos que pudieran tener lugar en las instalaciones
objeto de su vigilancia. Corresponderd al juez o jueza
competente determinar la validez de los actos probatorios
instruidos por el Cuerpo de Proteccién, Custodia y Seguridad
del Banco Central de Venezuela.

Capitulo III
De las operaciones del Banco
Central de Venezuela con el Gobierno

Articulo 45. El Banco Central de Venezuela podra ser
depositario de los fondos del Tesoro Nacional, en la forma que
convenga con el Ejecutivo Nacional.

El Banco Central de Venezuela podréd abrir y mantener
subcuentas en divisas a favor del Tesoro Nacional, conforme a
la ley y a los convenios que se celebren con el Ejecutivo
Nacional.

Articulo 46. El Banco Central de Venezuela podrd ser agepte
financiero del Ejecutivo Nacional en sus operaciones de crédito,
tanto internas como externas.

El Banco Central de Venezuela, en su caracter de agente
financiero, asesorara en la planificacion y programacién, de las
operaciones de crédito publico previstas en este articulo y
gestionaré la colocacién, recompra y compra con pacto de
reventa de titulos valores, contratacién y servicio de tales
créditos, segln sea el caso. Estos servicios seran gratuitos, sin
ninguna otra obligacién para el Ejecutivo Nacional que la de
reembolsar los gastos en los cuales incurra el Banco con
ocasion de dichas gestiones.

El Ejecutivo Nacional, por ¢rgano del Ministerio del Pode[
Popular con competencia en materia de Finanzas, convendra
con el Banco Central de Venezuela los términos en que éste
efectuard los servicios aqui previstos y las operaciones que
queden exceptuadas de |a aplicacién de este articulo.

Articulo 47. El Banco Central de Venezuela debera:

1. Elevar al Ejecutivo Nacional informes periddicos acerca de
la situacién monetaria y financiera, interna y externa y

hacer las recomendaciones pertinentes cuando lo juzgue
oportuno.

2. Coordinar con el Ejecutivo Nacional las politicas fiscales,
monetarias, financieras y cambiarias en funcion de los
objetivos previstos en los acuerdos que se celebren con el
Ejecutivo Nacional.

3. Emitir opinion financiera razonada al Ministerio del Poder
Popular con competencia en materia de Finanzas cuando
la Republica y los proyectos de operaciones de crédito
plblico asf lo requieran, en los términos y condiciones
sefialadas en la ley.

4, Emitir dictdmenes en los casos previstos en la ley.

Articulo 48. El Banco Central de Venezuela podrd recibir
ingresos y ejecutar pagos de los entes integrados en el sistema
de Tesoreria, de conformidad con los convenios que al efecto
se celebren con la Replblica. Asimismo, podra recibir depésitos
del Gobierno Nacional, los estados, los municipios, los institutos
auténomos las empresas oficiales y los organismos
internacionales, en las condiciones y términos que se
convengan,

Capitulo IV
De las operaciones del Banco Central de Venezuela con
los Bancos e Instituciones Financieras

Articulo 49. El Banco Central de Venezuela podra efectuar las
siguientes operaciones con los bancos e instituciones
financieras:

1. Recibir depdsitos a la vista y a plazo, y necesariamente, la
parte de los encajes que se determine de conformidad con
1a ley. Los depésitos a la vista y los encajes formaran la
base del sistema de camaras de compensacion que
funcionard de acuerdo con las reglas que dicte el Banco
Central de Venezuela.

2. Aceptar la custodia de titulos valores fisicos y/o
desmaterializados, en los términos que convenga con ellos,
asi como prestar servicios de depdsito, custodia,
transferencia, compensacidon y liquidacién de valores
objeto de oferta publica.

3. Comprar y vender oro y divisas.

4, Comprar y vender, en mercado abierto, titulos valores u
otros instrumentos financieros, segln lo previsto en
esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

5. Hacer anticipos sobre oro amonedado o en barras, en las
condiciones que establezca el Banco Central de Venezuela.

6. Otorgar créditos con garantia de titulos de crédito emitidos
por la Republica o por sus entes descentralizados, asi
como de instrumentos relacionados con operaciones de
legitimo caracter comercial y otros titulos valores cuya
adquisicion esté permitida a los bancos e instituciones
financieras. Los referidos créditos podran adoptar la forma
de descuento, redescuento, anticipo o reporto, en las
condiciones y plazos que determine el Directorio del Banco
Central de Venezuela. Igualmente, en situaciones
excepcionales, podrd recibir en garantia de estas
operaciones cualquier otro activo de naturaleza crediticia
de los bancos e instituciones financieras, o de otro
carécter, en los términos y bajo las condiciones definidas
al efecto por el Directorio.

El Directorio podra establecer condiciones especiales de
plazo y tasa de interés para las operaciones aqui previstas,
incluyendo la modalidad de crédito directo, cuando deriven
del financiamiento de programas determinados por el
Ejecutivo Nacional como prioritarios para el pais, atinentes
a los sectores agrario, manufacturero, de la construccion,
agro-alimentario y proyectos con capacidad exportadora,
asi como aquéllos destinados a la formacién de oro
monetario y no monetario. A éstos (ltimos efectos, los
plazos de las operaciones seran determinados de acuerdo

N°6.211 Extraordinario



N°6.211 Extraordinario

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

77

con la naturaleza del sector y/o proyecto, y deberan contar
con garantia suficiente, a juicio del Directorio.

7. Celebrar operaciones de reporto, actuando como
reportador o reportado, en las condiciones que determine
el Directorio del Banco Central de Venezuela.

8. Descontar y redescontar titulos valores, incluyendo letras
de cambio, pagarés y otros titulos provenientes de
programas especiales que establezca el Ejecutivo Nacional,
emitidos en el marco de dichos programas, relacionados
con las operaciones de financiamiento a los sectores
agrario, de la construccién, agro-alimentario, y para el
fortalecimiento de la capacidad exportadora de las
empresas nacionales en razén de programas de promocion
de exportaciones, asi como operaciones de financiamiento
de la industria, para la transformacidn de materias primas,
y para la formacién de oro monetario y no monetario.

El Directorio del Banco Central de Venezuela establecerd
condiciones especiales para las operaciones a que se
contrae el presente numeral, y en lo referente al plazo, el
mismo sera determinado de acuerdo con la naturaleza del
sector y/o proyecto, se sujetard a los términos de
vencimiento, prescripcion y caducidad de los titulos
correspondientes, y podra ser prorrogado. Cuando tales
operaciones consistan en el descuento o redescuento de
titulos de crédito provenientes del financiamiento otorgado
a instituciones o fondos del Estado cuyo objeto sea el
financiamiento de los sectores y/o actividades previstas en
este numeral, el Banco Central de Venezuela podra
establecer cupos de redescuento de titulos de crédito para
atender los programas especiales antes sefialados.

El Directorio establecerd y aprobara el monto anual para el
financiamiento de los sectores productivos antes
mencionados.

9. Adquirir activos crediticios de las instituciones financieras,
asi como recibir créditos, en condicion de cesionarios, a los
fines de preservar la liquidez del sistema financiero
nacional, en los términos y condiciones que establezca el
Directorio del Banco Central de Venezuela al efecto.

10. Realizar otras operaciones expresamente autorizadas en
esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

El Directorio del Banco Central de Venezuela establecera
las bases para la determinacion del valor de los titulos y
activos que serviran de garantia a los créditos indicados en
los numerales 6 y 8 de este articulo, o sobre los cuales se
haya dado asistencia conforme a dichos numerales, y del
porcentaje méximo del valor de los mismos que servira de
base para fijar el monto de los créditos; asi como las bases
para la determinacion del valor de los activos a ser
adquiridos conforme a lo previsto en el numeral 9 del
presente articulo.

Los créditos a que se contraen los numerales 6 y 8 del
presente articulo no estardn sujetos a la prohibicion
contenida en el numeral 5 del articulo 37 de esteDecreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, en lo referente a los
programas de financiamiento que involucren inversiones a
largo plazo y con garantia real sobre los bienes que
constituyan los activos de tales programas.

Articulo 50. El Banco Central de Venezuela es el (nico
facultado para regular las tasas de interés del sistema
financiero. En el ejercicio de tal facultad exclusiva y excluyente,
el Directorio del Banco Central de Venezuela podra fijar las
tasas maximas y minimas que los bancos y demés instituciones
financieras, privados o publicos, regidos por el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector
Bancario o por otras leyes, pueden cobrar y pagar por las
distintas clases de operaciones activas y pasivas que realicen.

El Banco Central de Venezuela es el Unico facultado para fijar
las comisiones 0 recargos maximos y minimos causados por las
operaciones accesorias y los distintos servicios a los cuales
califique como relacionados, directa o indirectamente, con las
mencionadas operaciones activas y pasivas. El Banco podrd
efectuar esta fijacién aun cuando los servicios u operaciones

accesorias sean realizados por personas naturales o juridicas
distintas de los bancos e instituciones de crédito. Queda
igualmente facultado para fijar las tarifas que podrén cobrar
dichos bancos o institutos de crédito por los distintos servicios
que presten.

Las modificaciones en las tasas de interés y en las comisiones,
recargos o tarifas regiran Unicamente para operaciones futuras.

Articulo 51. Con el objeto de regular el volumen general de
crédito bancario y de evitar que se acentlen tendencias
inflacionarias, el Banco Central de Venezuela podra fijar los
porcentajes maximos de crecimiento de los préstamos e
inversiones para periodos determinados, asi como topes o
limites de cartera para tales préstamos e inversiones.

Estas medidas podran ser establecidas, en forma selectiva, por
sectores, zonas, bancos e instituciones financieras o por
cualquier otro criterio idéneo de seleccién que determine el
Directorio del Banco Central de Venezuela.

Asimismo, en ejercicio de esta facultad de control selectivo del
crédito, a los efectos de orientarlo hacia aquellos sectores que
més convengan a la economia y de contribuir a que la
estimacion de recursos a ser colocados se corresponda con las
necesidades reales de cada sector productivo, el Directorio
deberd emitir opinién vinculante sobre las propuestas de
establecimiento de carteras de crédito dirigidas. Dicha opinion
deberd ser emitida dentro de los quince dias habiles siguientes
a la solicitud correspondiente; vencido dicho lapso sin que
medie la respectiva opinidn, se procedera al establecimiento de
la cartera en referencia.

Articulo 52. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 33 de
este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, los bancos e
instituciones financieras estan en la obligacién de suministrar al
Banco Central de Venezuela, los informes que le sean
requeridos sobre su estado financiero o sobre cualquiera de sus
operaciones. Esta obligacién se extiende a aquellas personas
naturales y juridicas que, por la naturaleza de sus actividades y
la correspondiente relacion con las funciones del Banco,
determine el Directorio del Banco Central de Venezuela.

Articulo 53. Los montos correspondientes al encaje legal, que
mantengan en el Banco Central de Venezuela los bancos u
otras instituciones financieras son inembargables,

Articulo 54. Los bancos y demas instituciones financieras
deberan mantener el encaje que determine el Banco Central de
Venezuela, en funcién de su politica monetaria.

Dicho encaje estara constituido por moneda de curso legal,
salvo que se trate del encaje por obligaciones en moneda
extranjera, en cuyo caso deberd estar constituido por el tipo de
moneda que apruebe el Banco Central de Venezuela.

Articulo 55. La porcion del encaje depositada en el Banco
Central de Venezuela podra ser remunerada por razones de
politica monetaria y financiera, en los términos y condiciones
que, a tal efecto, establezca el Directorio del Banco Central de
Venezuela.

Articulo 56. El Banco Central de Venezuela establecerd la
forma de célculo, a efectos de determinar la posicidn del
encaje, las exenciones y partidas no computables, asf como la
tasa de interés que deberan pagar los bancos y demds
instituciones financieras por el monto no cubierto de dicho
encaje.

Articulo 57. Sin perjuicio de la imposicion de las sanciones a
que haya lugar, el Banco Central de Venezuela podré adoptar,
en el ejercicio de las potestades discrecionales establecidas
para el adecuado cumplimiento de su objeto, y a los efectos de
evitar o contrarrestar los potenciales perjuicios que para el
sistema financiero pueda ocasionar el incumplimiento de las
disposiciones dictadas por el Instituto en las materias de su
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competencia, todos los actos y medidas que considere
convenientes, de estricta observancia por parte de los bancos y
demds instituciones financieras, incluyendo el establecimiento
de tasas de interés, y la suspension de la participacién de éstos
en las distintas operaciones y sistemas administrados por el
Instituto Emisor.

Capitulo V
De las Operaciones del Banco Central de
Venezuela con el Piblico

Articulo 58. El Banco Central de Venezuela puede efectuar
directamente con el publico, dentro de los limites que fije el
Directorio, las operaciones siguientes:

1. Recibir depdsitos de cualquier clase.

2. Ejecutar las operaciones especificadas en los numerales 2,
3,4, 6,7, 8y 9 del articulo 49.

A los fines de contribuir con el desarrollo arménico de Ia
economia nacional y asegurar el bienestar social, el Banco
Central de Venezuela, a través de su supremo drgano de
direccion, establecerd condiciones especiales para las
operaciones a que se contrae el numeral 8 del articulo 49 de
este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, cuando se
celebren con la participacion de instituciones o fondos del
Estado constituidos para el desarrollo de los sectores v,
actividades previstas en dicho numeral; en este supuesto, las
operaciones deberan contar con garantia suficiente, de acuerdo
con lo que determine al efecto el Directorio del Banco Central
de Venezuela, el cual establecera igualmente condiciones
especiales de cardcter preferencial, en términos del plazo y los
aspectos financieros de las operaciones, en atencion al
mencionado objetivo. Cuando estas operaciones estén
garantizadas con titulos de crédito, serdn admisibles los de
cualquier naturaleza, incluyendo aquéllos provenientes de
operaciones destinadas al financiamiento de programas
especiales determinados por el Ejecutivo Nacional, efectuadas
para el cumplimiento del objeto de los referidos fondos e
instituciones. Los créditos a que se contrae este acépite no

" estaran sujetos a la prohibicién contenida en el numeral 5 del

articulo 37 de esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
en lo referente a los programas de financiamiento que
involucren inversiones a largo plazo y con garantia real sobre
los bienes que constituyan los activos de tales programas, y no
podran otorgarse cuando supongan contravencion, a lo previsto
en el numeral 1 de dicho articulo.

Articulo 59. El Banco Central de Venezuela podra emitir titulos
valores y negociarlos, conforme con lo que establezcan los
reglamentos de cada emisién. Los titulos a que se refiere este
articulo podran ser objeto de recompra por el Banco Central de
Venezuela y colocados nuevamente en el mercado antes de su
vencimiento. Hasta tanto sean nuevamente colocados o
mientras se produzca su vencimiento, segln sea el caso, dichos
titulos permaneceran registrados en una cuenta transitoria en la
contabilidad del Banco.

Articulo 60. Con el fin de cumplir las directrices de la politica
monetaria, el Banco Central de Venezuela podra comprar y
vender en mercado abierto los titulos valores y otros
instrumentos financieros emitidos en masa que determine a
este propdsito el Directorio.

Las operaciones aqui previstas se celebraran en condiciones de
mercado. Los titulos deberdn ser ofrecidos por terceros,
distintos del emisor, salvo los que haya emitido el Banco

Central' de Venezuela y Petréleos de Venezuela S.A. o el ente
creado para el manejo de la industria petrolera. En tal sentido,
la oferta para la adquisicion de titulos valores emitidos por
Petrdleos de Venezuela S.A. o el ente creado para el manejo de
la industria petrolera, deberd ser autorizada por el Ejecutivo
Nacional, y la operacién se celebrard con sujecion a los
objetivos previstos en la coordinacién interinstitucional.

TiTULO IV )
DE LOS SISTEMAS DE PAGOS QUE OPERAN EN EL PAIS

Articulo 61. Corresponde al Banco Central de Venezuela,
ejercer la vigilancia y supervisién de los sistemas de pagos que
operen en el pais y establecer sus normas de operacion y/o
funcionamiento, con el objeto de asegurar que los mismos
funcionen de manera eficiente dentro de los mas altos niveles
de seguridad para los participantes y el plblico en general.

A los efectos del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, se entiende por sistemas de pago, el conjunto de
normas, acuerdos y procedimientos, que tengan por objeto
principal la tramitacion y ejecucién de drdenes de transferencia
de fondos y/o de valores, entre sus participantes, que hayan
sido reconocidos y autorizados como tales por el Banco Central
de Venezuela, de conformidad con la normativa que dicte al
efecto,

Las competencias del Banco Central de Venezuela a que se
contrae este Titulo, serdn ejercidas sin perjuicio de las
atribuciones que corresponden al ¢6rgano rector del Sistema
Nacional de Tesoreria y de los subsistemas que lo componen,
en la materia de su competencia. En todo caso, en el ejercicio
de estas funciones, el Banco Central de Venezuela coordinara
su actuacion con dicho drgano rector en cuanto respecta a los
sistemas de pago que este Ultimo administre.

Articulo 62. La actividad de los sistemas de pagos es de
interés general, y las disposiciones previstas en la materia en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley son de
orden publico.

Articulo 63. El Banco Central de Venezuela, en ejercicio de sus
potestades en materia de sistemas de pagos, podra:

1. Calificar un sistema de pagos y autorizar su
funcionamiento.

2. Emitir normas generales e instrucciones particulares que
_regulen el funcionamiento de los sistemas de pago,
m_strumentos y la conducta de los participantes en los
mismos; en ejercicio de esta atribucidon, podrd dictar
normas sobre la organizacion, funcionalidad y operatividad
de cada uno de los sistemas de pago, de sus politicas y
medidas de administracién y mitigacion de riesgos, asi
como de proteccion de los derechos de los usuarios.

3. Supervisar el cumplimiento de las normas dictadas por el
Banco Central de Venezuela en materia de funcionamiento
Fle Ips sistemas de pago, asi como las operaciones que
impliquen enajenacién, liquidacién, afectacién o entrega
de fondos, valores u otros instrumentos financieros, a los
fines de determinar fuentes de riesgos y desarrollar e
incorporar las acciones correctivas correspondientes; en tal
virtud, podré disefiar y/o aprobar programas de ajustes de
obligatorio cumplimiento por parte de los administradores
de los sistemas de pagos, tendentes a corregir
desviaciones en los mismos, cuando se detecten
deficiencias que puedan afectar su  correcto
funcionamiento, poner en riesgo la seguridad de las
érdenes o instrucciones tramitadas por medio del sistema
o que impliquen incumplimientos a la normativa que rija la
materia.

4. Suspender, e incluso dejar sin efecto, las decisiones
adoptadas por los administradores de los sistemas de
pago, y adoptar las medidas oportunas, cuando considere
que dichas decisiones infringen la normativa vigente o
afectan de modo relevante el funcionamiento eficiente y
seguro de los mismos.

5. Formular los requerimientos de informacion a los
administradores de los sistemas de pago, a sus
participantes y entidades que proporcionen servicios a
dichos sistemas, necesaria para valorar la eficiencia y
seguridad de los sistemas e instrumentos de pago.
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6. Participar, cuando los considere conveniente, en el disefio
de sistemas de pago promovidos por la iniciativa de
terceros.

7. Establecer acuerdos de cooperacidn con otras autoridades
U organismos supervisores de las entidades del sistema
financiero, nacionales e internacionales, del mercado de
valores, y de proteccién del consumidor, a los fines de
garantizar el funcionamiento eficiente y seguro de los
sistemas de pago.

8. Realizar cualquier otra actuacién y/o actividad que sea
necesaria a los fines de velar por la continuidad operativa
de los sistemas de pago del pais.

Articulo 64. Se entiende por administrador de un sistema de
pago a los fines de esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, toda persona jurfdica, publica o privada, de caracter
financiero o no, que opera un sistema de pagos y coordina la
actuacion de los participantes en el mismo, siempre y cuando
hubiere sido autorizado como tal por el Banco Central de
Venezuela. Para ser administrador de un sistema de pagos es
requisito indispensable no estar incurso en alguno de los
supuestos de inhabilitacion o de incompatibilidad establecidos
para el ejercicio de la actividad bancaria, financiera, del
mercado de capitales o asegurador.

Articulo 65. El Banco Central de Venezuela, en la normativa
que dicte al efecto, podra establecer:

1. La oportunidad en que las dérdenes o instrucciones de
transferencia de fondos o de valores, cursadas por los
participantes a un sistema de pagos o liquidacidon de
valores, no podrdn ser revocadas por su ordenante o
terceros.

2. La posibilidad que tiene un sistema de realizar la
compensacion de las obligaciones existentes entre dos o
mas participantes que sean reciprocamente deudores y
acreedores en un periodo de liquidacion en un mismo
sistema de pagos, con el objeto de extinguir dichas
obligaciones hasta el monto concurrente, de modo que
s6lo sea exigible un crédito u obligacién neta, sin que se
requiera el consentimiento expreso de los participantes.

3. La oportunidad y grado de firmeza, exigibilidad y
oponibilidad frente a terceros de las instrucciones de
transferencia de fondos o de valores, tramitadas en un
sistema de pagos o de liquidacion de valores.

4, La oportunidad desde la cual se haran efectivas en el
sistema de pagos respectivo, las drdenes o instrucciones
emanadas por autoridades judiciales o administrativas, la
cual, en ningln caso serd superior a un dia habil bancario
siguiente a la notificacion de la misma, y se fijara
atendiendo al interés general.

5. FEl orden en que podrd efectuarse la compensacién y
liquidacion de fondos y/o valores.

6. La obligatoriedad de constituir garantias, asi como su
orden y tramite de ejecucion.

Articulo 66. El Banco Central de Venezuela, conjuntamente
con los organismos supervisores y fiscalizadores de las
entidades del sistema financiero y del mercado de valores,
podran dictar las regulaciones que se estimen pertinentes para
garantizar que los administradores de un sistema de pago o
participantes del mismo, en el ejercicio de las actividades que le
son propias conforme a su objeto, se ajusten a lo dispuesto en
la normativa dictada por el Banco Central de Venezuela para
garantizar el correcto funcionamiento del sistema de pago
respectivo, evitando posibles perturbaciones a los demas
participantes y a otros sistemas.

Articulo 67. Los montos que deben pagar los participantes de
un sistema de pago, por concepto de cuota de afiliacién y/o de
operacién, deberan ser informados al Banco Central de
Venezuela.

Articulo 68. El Banco Central de Venezuela podra establecer el
pago de un aporte anual, relacionado con la funcién de
supervision y vigilancia de los sistemas de pago que este
desemperia, a ser pagado por los administradores y/o por los
participantes de los sistemas que hayan sido reconocidos como
de pago.

El aporte serd considerado como gastos de los aportantes
correspondiente al ejercicio dentro del cual sea pagado.

El Directorio del Banco Central de Venezuela podra establecer
exclusiones de la obligacién de efectuar el pago del aporte
establecido en el presente articulo.

Articulo 69. El Directorio del Banco Central de Venezuela,
determinara la forma y oportunidad en que se pagara, asi como
el monto del aporte a que se refiere el articulo anterior, el cual
estara comprendido entre un minimo del cero coma uno por
ciento (0,1%) y un maximo de cero coma cinco por ciento
(0,5%), del promedio de los activos de cada aportante,
correspondiente al ejercicio inmediato anterior.

Cuando el aporte no sea pagado en la fecha en que sea
exigible, el aportante deberd pagar intereses moratorios a la
tasa activa promedio de los seis principales bancos comerciales
y universales del pais con mayor volumen de depésitos,
excluidas las carteras con intereses preferenciales, calculada
por el Banco Central de Venezuela para el mes calendario
inmediato anterior.

Articulo 70. Sin perjuicio de los convenios y acuerdos que se
suscriban al efecto, el Banco Central de Venezuela podré dictar
las normas que regularan las relaciones de coordinacion entre
los diferentes organismos cuyas competencias incidan en los
participantes de los sistemas de pago, a los fines de formular
recomendaciones en materia de regulacion de las operaciones
ejecutadas por los participantes de dichos sistemas, analizar los
esquemas de funcionamiento de los mismos, asi como realizar
seguimiento a las distintas iniciativas que al respecto se
adelanten de manera de velar por su armonizacion y/o
modernizacidn.

. TiTULO V
DEL REGIMEN ECONOMICO DEL BANCO
CENTRAL DE VENEZUELA

Capitulo I
Del Plan y Presupuesto del Banco Central de Venezuela

Articulo 71. La direccién y la gestion interna del Banco Central
de Venezuela deben estar regidas por un plan estratégico
institucional plurianual, que al tomar en consideracidn los
objetivos consagrados en el articulo 59 de esteDecreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, formule el marco estratégico del
Instituto, evalle y proponga el perfeccionamiento de sus
capacidades internas y establezca el conjunto de medidas
operativas para la ejecucion y seguimiento anual del plan.

A estos efectos, aplicard las técnicas y procedimientos
metodoldgicos de mayor vigencia con vistas a garantizar la
incorporacion sistematica de los procesos de automatizacién, la
mayor participacidn de las unidades organizativas del Banco, el
seguimiento del entorno nacional e internacional y la
actualizacion permanente de las nuevas tendencias en la teoria
y la practica de la banca central y su incidencia interna.

En la formulacién del plan estratégico del Banco Central de
Venezuela, deberd asegurarse la atencién a los lineamientos
generales del Plan de Desarrollo Econdémico y Social de la
Nacién y que el presupuesto del Banco se corresponda con la
expresion financiera del plan.

Articulo 72. El ejercicio presupuestario del Banco Central de
Venezuela se inicia el 1° de enero y termina el 31 de diciembre
de cada afio.

Articulo 73. El presupuesto anual del Banco Central de
Venezuela estard formado por el presupuesto de ingresos y
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gastos de la politica monetaria e inversiones financieras y el
presupuesto de ingresos y gastos operativos.

A los fines previstos en esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, se entenderd por gastos operativos, los gastos
corrientes y de capital relacionados con la administracion del
Instituto.

Articulo 74. Corresponde al Directorio aprobar las
instrucciones a las que deberd atenerse la administracién del
Banco para la formulacién y ejecucién del presupuesto.

Articulo 75. El proyecto de presupuesto de ingresos y gastos
operativos del Banco Central de Venezuela se remitira, para su
discusion y aprobacidn, a la Asamblea Nacional durante la
primera quincena de octubre del ejercicio inmediatamente
anterior al que se refiere el proyecto de presupuesto.

No estard sujeto al examen de la Asamblea Nacional el
presupuesto de ingresos y gastos de la politica monetaria e
inversiones financieras del Banco Central de Venezuela.

Cuando en el presupuesto de gastos operativos se contemplen
algunas partidas que excedan del ejercicio presupuestario, se
incluird la informacién oportuna a su ejecucion en el ejercicio
del afio correspondiente y sucesivos.

Articulo 76. Durante la discusién del presupuesto del Banco
Central de Venezuela, la Asamblea Nacional no podra modificar
directamente las partidas o asignaciones previstas en el
proyecto de presupuesto. Si lo estima oportuno, la Asamblea
Nacional devolvera el proyecto de presupuesto al Directorio del
Banco Central de Venezuela con las recomendaciones sobre su
modificacion.

En el caso de que la Asamblea Nacional no apruebe el
presupuesto del Banco Central de Venezuela con anterioridad al
15 de diciembre del ejercicio correspondiente, se reconducird el
presupuesto del afio anterior a dicho ejercicio.

Capitulo II
Del Ejercicio Econémico, Estados Financieros e Informes

Articulo 77. El Banco Central de Venezuela cerrara y liquidara
sus cuentas los dfas 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 78. Dentro de los treinta dias habiles siguientes al
cierre de cada ejercicio, el Banco Central de Venezuela
publicard los estados financieros del semestre finalizado.

Articulo 79. Dentro de los primeros quince dias habiles de
cada mes, el Banco Central de Venezuela publicard los estados
financieros correspondientes al mes finalizado.

Articulo 80. Los estados financieros del Banco, tanto
mensuales como semestrales, se publicardn en un diario de
circulacién nacional y se facilitaré el acceso a los datos a través
de los recursos electrénicos del Banco. Los estados financieros
correspondientes al cierre de cada ejercicio se publicaran en la
Gaceta Oficial de la RepUblica Bolivariana de Venezuela.

En la formacion de dichos estados, el Banco deberd ajustarse a
las normas y principios contables que dicte la Superintendencia
de las Instituciones del Sector Bancario.

Articulo 81. Con independencia de su publicacion, el Directorio
del Banco Central de Venezuela remitira a la Asamblea Nacional
y al Ejecutivo Nacional, los estados financieros y los informes
de los comisarios o0 comisarias, dentro de los noventa dias
siguientes al cierre de su ejercicio.

El Banco Central de Venezuela deberd elaborar y publicar,
dentro de los seis primeros meses de cada afo, el informe
econdmico anual correspondiente al afio inmediatamente
anterior, el cual debera contener las series estadisticas y su

respectivo analisis y demds datos que permitan obtener
informaciones actualizadas del estado de la economia nacional
y de sus variables mds importantes. Este informe deberd ser
aprobado por el Directorio.

Capitulo III
De los Comisarios o Comisarias

Articulo 82. Los comisarios designados o© comisarias
designadas conforme al presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, elaborardn y rendirdn sus informes vy
actuaciones dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes al
cierre de cada ejercicio, los cuales seran enviados al Ejecutivo
Nacional y a la Asamblea Nacional conjuntamente con los
estados financieros.

Capitulo IV
De las Utilidades y Reservas

Articulo 83. De las utilidades netas semestrales del Banco
Central de Venezuela, cualquiera sea su origen o naturaleza, se
destinard el diez por ciento (10%) al Fondo General de
Reserva, cuyo limite cuantitativo sera fijado razonadamente por
el Directorio del Banco Central de Venezuela. El Directorio,
mediante decisién motivada, acordara que el remanente de las
utilidades netas semestrales, una vez deducidas las reservas
determinadas en el parrafo anterior y las voluntarias, las cuales
en todo caso no excederan el cinco por ciento (5%) de dichas
utilidades, serdn entregadas a la Tesoreria Nacional en la
oportunidad que decida el Directorio dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio econdmico correspondiente.

El calculo de las utilidades por entregar a la Tesoreria Nacional
se hard sobre las utilidades netas semestrales realizadas y
recaudadas con arreglo a las normas de la Superintendencia de
las Instituciones del Sector Bancario. El remanente de utilidad
del Banco Central de Venezuela serd entregado al Ejecutivo
Nacional en forma programada y en concordancia con los
objetivos y metas fijados en el Acuerdo de Coordinacion
Macroecondmica.

Articulo 84. En el caso de que el saldo de las cuentas de
utilidades no distribuidas y reservas de capital, mencionado en
el articulo anterior, resultare insuficiente para cubrir los
desequilibrios  financieros de un ejercicio econdmico,
corresponderd a la Replblica Bolivariana de Venezuela realizar
los aportes que sean necesarios para su reposicion.

A los fines previstos en este articulo, los referidos aportes se
realizardn mediante .la asignacion de los créditos
correspondientes en el presupuesto del ejercicio fiscal siguiente
al de aquél en que se hubiera determinado el monto requerido.
En caso de que la situacion de las cuentas fiscales no permitiere
la realizacidn de la asignacién presupuestaria, la Asamblea
Nacional autorizard una emisién especial de titulos de la deuda
plblica nacional, en condiciones de mercado y con un
vencimiento que no exceda de cinco afios.

TiTULO VI
DEL CONTROL Y RELACIONES DEL BANCO CENTRAL DE
VENEZUELA CON LOS PODERES PUBLICOS

Capitulo I
De las Relaciones con el Poder Ejecutivo

Articulo 85. Las relaciones entre el Ejecutivo Nacional y el
Banco Central de Venezuela se sostendran por intermedio del
Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de Finanzas.

Articulo 86. El Ministro o Ministra del Poder Popular con
competencia en materia de Finanzas, por organo del Tesorero o
Tesorera Nacional, deberd enviar al Banco Central de
Venezuela, la siguiente informacion:
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1. Movimiento diario de ingresos y egresos, ordinarios y
extraordinarios, del Tesoro Nacional.

2. Al inicio de cada semana, una programacion relativa a los
ingresos y egresos ordinarios y extraordinarios, previstos
para las siguientes cuatro semanas. El Tesorero o Tesorera
Nacional deberd revisar diariamente esta programacion y
participar al Banco Central de Venezuela cualquier cambio
que se produzca en la misma.

3. Dentro de los primeros quince dias del afio fiscal, una
programacion de los citados ingresos y egresos para los
cuatros trimestres del ejercicio respectivo, la cual debera
ser actualizada dentro de las dos primeras semanas de
cada mes, respecto al periodo no ejecutado.

Por su parte, el Ministerio del Poder Popular con competencia
en materia de Planificacién, informard sobre el proceso de
elaboracién y ejecucion del Plan de Desarrollo Econdmico y
Social de la Nacién al Banco Central de Venezuela, a fin de
recabar opinion sobre cuestiones de su competencia. El
mencionado Ministerio suministrard al Banco la informacion que
éste requiera, de conformidad con la ley.

Articulo 87. El Banco Central de Venezuela debe informar
oportunamente al Ejecutivo Nacional, o a su requerimiento,
sobre el comportamiento de la economia, sobre el nivel
adecuado de las reservas internacionales y respecto de las
medidas adoptadas en el ambito de sus competencias, con
independencia de la publicacidn de los informes en los términos
establecidos en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Igualmente, debe presentar al Ejecutivo Nacional, el resultado
del estudio donde se estime el nivel adecuado de reservas
internacionales, el cual podré ser semestral si las circunstancias
asf lo aconsejan, a juicio del Directorio del Instituto. En dicho
estudio, se incluye el nivel adecuado de reservas
internacionales operativas a los efectos de atender lo previsto
en el articulo 125 del presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

El Banco Central de Venezuela, acordard con el Ejecutivo
Nacional el esquema de suministro de informacién, durante
circunstancias internas o externas que amenacen la Seguridad
Nacional y la estabilidad econémica de la Nacién.

Articulo 88. El Directorio del Banco Central de Venezuela o su
Presidente o Presidenta en caso de necesidad, por iniciativa
propia o a solicitud del Ministro o Ministra del Poder Popular con
competencia en materia de Finanzas, recomendara al Ejecutivo
Nacional las medidas que estime oportunas para alcanzar las
metas y objetivos del acuerdo de politicas y los fines esenciales
del Estado.

Capitulo II
De las relaciones con la Asamblea Nacional

Articulo 89. Corresponde al Banco Central de Venezuela rendir
cuenta de sus actuaciones, metas y resultados de sus: politicas
ante la Asamblea Nacional, de acuerdo con los términos de este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Articulo 90. El Directorio deberd enviar una sintesis de sus
decisiones a la Asamblea Nacional, con un diferimiento no
mayor de treinta dias, salvo que solicite y obtenga un lapso
mayor de parte de la Asamblea Nacional.

Articulo 91. Durante los primeros cuarenta y cinco dias habiles
de cada afio, el Directorio del Banco Central de Venezuela, a
través de su Presidente o Presidenta, presentard un informe a
la Asamblea Nacional sobre los resultados obtenidos, el
cumplimiento de sus metas y politicas, asi como del
comportamiento de las variables macroecondmicas del pais y
las circunstancias que influyeron en la obtencion de los mismos
y unandlisis que facilite su evaluacién.

Articulo 92. Con independencia de los informes periddicos, la
Asamblea Nacional podrd requerir del Banco Central de
Venezuela aquellas informaciones que estime conveniente, asi
como solicitar la comparecencia del Presidente o Presidenta del
Banco.

Cuando, en los casos en que sea absolutamente necesario para
el ejercicio de sus atribuciones, la Asamblea Nacional necesite
informaciones  confidenciales, éstas se hardn llegar
directamente al Presidente o Presidenta de la Asamblea
Nacional, quien sera responsable de su difusién. Tal remision se
haré de conformidad con lo dispuesto en el articulo 42 de este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley. Los miembros de la
Asamblea Nacional que tengan acceso a esta informacion
deben cumplir con el deber de secreto consagrado en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Capitulo III
De las relaciones con la Contraloria
General de la Repiiblica

Articulo 93. La Contraloria General de la Republica es el
érgano responsable del control posterior del Banco Central de
Venezuela. En este sentido, la actividad de control nunca tendra
lugar con anterioridad a la ejecucién de las decisiones del
Banco.

Articulo 94. La Contraloria General de la Replblica podra
ejercer sus funciones basada en los principios de sinceridad,
oportunidad, eficacia y eficiencia de la gestion administrativa
del Banco Central de Venezuela, y sélo se referira a la correcta
ejecucion del presupuesto operativo.

Los principios a los que se refiere el aparte anterior implican el
adecuado cumplimiento de la funcién contralora sin menoscabo
de los objetivos, metas y resultados de la gestion del Banco
Central de Venezuela.

Articulo 95. En el ejercicio de sus facultades, la Contraloria
General de la Replblica tendrd acceso a las informaciones
confidenciales cuando sea de absoluta necesidad para el
cumplimiento de sus competencias de acuerdo con la ley.

Los funcionarios y funcionarias de la Contraloria General de la
Reptiblica que tengan acceso a esta informacion deben cumplir
con el deber de secreto consagrado en el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Articulo 96. La Contraloria General de la Republica no podra
incluir-dentro de sus informes de gestion datos confidenciales
relativos al Banco Central de Venezuela, ni podra hacerlos
publicos ni entregarlos, salvo en aquellos casos que asi lo
requieran la Asamblea Nacional o el Ejecutivo Nacional, oida la
opinién del Banco.

Capitulo IV
De Otras Instancias de Control

Articulo 97. Corresponde a la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario la inspeccion y vigilancia de
las actividades de su competencia que realice el Banco Central
de Venezuela, por lo tanto, para el mejor cumplimiento de sus
funciones, él o la Superintendente de las Instituciones del
Sector Bancario podrd asistir a las reuniones del Directorio,
donde tendré derecho a voz, pero no a voto.

Son de aplicacién a la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario las garantias en el ejercicio de sus funciones
determinadas en los articulos 95 y 96 de esteDecreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley.

Articulo 98, Las instituciones plblicas que participen en el
control del Banco Central de Venezuela podrén dirigir al
Presidente o Presidenta del Banco aquellas recomendaciones
que consideren convenientes para mejorar el funcionamiento
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de este organismo, de acuerdo con sus ambitos de
competencia.

Las firmas auditoras dardn a conocer estas recomendaciones
exclusivamente en los informes finales que remitan al Ejecutivo
Nacional.

Capitulo V
De la Auditoria Externa

Articulo 99. Los estados financieros del Banco Central de
Venezuela serdn examinados anualmente a través de una
auditoria externa, la cual versara sobre las cuentas operativas y
administrativas del Banco, quedando exceptuados el
presupuesto de politica monetaria y las inversiones financieras
que realice el Banco.

Los auditores externos seran independientes. Corresponde al
Ejecutivo Nacional, oido el Banco Central de Venezuela, la
seleccion mediante concurso publico de la firma especializada,
nacional o extranjera, que realizard la auditoria. La firma no
podré ser contratada para la realizacion de mas de tres
auditorias durante el trienio siguiente y esta limitacion se
extenderd a cualquier otra empresa que pueda reemplazarla o
guarde relacion directa con la firma por medio de sus
propietarios o directivos.

El costo de la auditoria externa se incorporara en el
presupuesto del Banco Central de Venezuela.

Articulo 100. Los auditores externos en ningln caso tendran
acceso a las informaciones que revistan naturaleza confidencial
de acuerdo con la Constitucién de la Republica y las leyes sobre
la materia 0 que hayan sido calificadas como tales por el
Directorio del Banco. Los auditores y auditoras deben guardar
secreto con respecto a todas las informaciones que hayan sido
de su conocimiento durante el proceso de auditoria del Banco
Central de Venezuela y sus informes son asimismo
confidenciales.

TiTULO VII
DE LA COORDINACION MACROECONOMICA

Articulo 101. El Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo
Nacional actuardn coordinadamente con el fin de promover y
defender la estabilidad econémica y financiera del pais, evitar la
vulnerabilidad de la economia y velar por la estabilidad
monetaria y de precios, para asegurar el bienestar social y el
desarrollo humano, consistente con las metas trazadas en el
contexto de la politica econdmica y en particular con las lineas
generales del Plan de Desarrollo Econdmico y Social de la
Nacion.

La coordinacion macroeconémica entre el Banco Central de
Venezuela y el Ejecutivo Nacional se regulard segin lo previsto
en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, en
las disposiciones que sefialen otras normas y en las que se
establezca en materia de coordinacion macroeconomica.

Articulo 102. La coordinacién macroecondmica se concertard
sobre la base de un acuerdo anual de politicas, suscrito por el
Ejecutivo Nacional por medio del Ministro o Ministra del Poder
Popular con competencia en materia de Finanzas, y el
Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela. El
Acuerdo deberd ser riguroso y consistente con las metas
trazadas en el contexto de la politica econdmica.

El Acuerdo Anual de Politicas debera contribuir a la
armonizacién de las politicas de la competencia de ambos
organismos, con el fin de lograr los objetivos macroeconémicos
que se establezcan.

El Acuerdo contendrd, entre otros aspectos, los rangos en los
cuales se centraran los objetivos macroecondmicos que deben
ser asegurados, los cuales deberdn estar dirigidos a garantizar

el crecimiento de la economia, la estabilidad de precios a través
de una meta de inflacién, el balance fiscal y el balance externo.
Asimismo evaluara las repercusiones sociales de las politicas
econdmicas que deberdn ser utilizadas para alcanzar los
objetivos mencionados.

El Banco Central de Venezuela dispondra de autonomia para la
definicién y aplicacion del conjunto de instrumentos y variables
de politicas, las cuales deberan asegurar la mas estrecha
relacion entre las gestiones fiscales, monetarias y cambiarias.

El Acuerdo establecera la responsabilidad de cada organismo en
la definicion de sus objetivos, asi como la metodologia y
mecanismos para la medicion de los  objetivos
macroecondmicos que deberdn ser cumplidos.

El Acuerdo Anual de Politicas no podra incluir en ningtn caso
politicas monetarias que convaliden o financien politicas fiscales
deficitarias.

La divulgacién del Acuerdo debera hacerse en el momento de la
aprobacién del presupuesto nacional por la Asamblea Nacional.

Articulo 103. Las diferencias que pudieren surgir entre el
Banco Central de Venezuela y el Ministerio con competencia en
materia de Finanzas en la elaboracion y suscripcion del acuerdo
serdn resueltas por la Asamblea Nacional, incluyendo el
establecimiento de un régimen especial de asignacién de
responsabilidades entre los organismos involucrados.

Articulo 104. Los maximos responsables del Acuerdo Anual de
politicas informardn a la Asamblea Nacional durante los
primeros cuarenta y cinco dias habiles de cada semestre,
acerca de la ejecucion de las politicas y acciones previstas en el
Acuerdo y del alcance de los objetivos planteados, explicando y
evaluando, segln le corresponda a cada organismo, el efecto
sobre el cumplimiento, del Acuerdo de las desviaciones
relacionadas con las influencias de variables exdgenas a la
economia venezolana. Asimismo, con anterioridad a la
presentacidn del nuevo Acuerdo, rendirdn cuenta a la Asamblea
Nacional sobre la efectividad de los instrumentos utilizados, las
condiciones de la economfa en que se ha desarrollado el
Acuerdo y la obtencién de los resultados previstos.

Articulo 105. Los entes del sector publico y privado tienen la
obligacién de suministrar en forma oportuna al Banco Central
de Venezuela, toda la informacion estadistica que requiera para
el disefio de la participacion del Banco en el Acuerdo Anual de
Politicas, asi como para la elaboracién de los informes
contemplados en esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de

Ley.

TITULO VIII
DEL SISTEMA MONETARIO NACIONAL

Capitulo I
De la Emisién y Circulacion de las Especies Monetarias

Articulo 106. La unidad monetaria de la Republica Bolivariana
de Venezuela es el bolivar. En caso de que se instituya una
moneda comiin, en el marco de la integracion latinoamericana
y caribefia, podrd adoptarse la moneda que sea objeto de un
tratado que suscriba la Republica.

Articulo 107. Corresponde al Banco Central de Venezuela el
derecho exclusivo de emitir billetes y de acufiar monedas de
curso legal en todo el territorio de la Republica. Ninguna
institucidn, plblica o privada, cualquiera que sea su naturaleza,
podra emitir especies monetarias.

Queda a salvo la regulacién relacionada con la emisién de
especies para el intercambio de bienes y servicios entre
prosumidores, en el ambito comunal.

Articulo 108. Las monedas Y los billetes emitidos por el Banco
Central de Venezuela tendrén las denominaciones, dimensiones,
disefios y colores que acuerde el Directorio.
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Para la acufacion de las monedas, el Banco Central de
Venezuela queda facultado para emplear el metal o Ia aleacién
de metales que considere mas apropiados y convenientes, de
acugrdo con su valor, resistencia y demds propiedades
intrinsecas, asi como para fijar el peso y ley de las mismas.

Articulo 109. Los elementos originales usados en los procesos
de produccién de billetes y monedas del Banco Central de
Venezuela serdn inventariados y posteriormente destruidos,
seglin los procedimientos y respetando las medidas de
seguridad que a tal efecto se establezcan. No tendré lugar esta
destruccién cuando, para su archivo y posible exhibicidn, asi lo
decida el Directorio del Banco Central de Venezuela. En estos
casos se guardaran con la custodia necesaria.

Articulo 110, El Banco Central de Venezuela podrd acufiar
monedas con fines numismaticos o conmemorativos, a cuyo
efecto queda en libertad de establecer las caracteristicas de la
emision y su forma de distribucién o comercializacion.

Articulo 111. El Banco Central de Venezuela regulard la
acufiacion y el comercio de las monedas con fines
numismaticos, conmemorativos o de otro caracter.

Articulo 112, El Banco Central de Venezuela podrd producir
especies valoradas no monetarias y otros instrumentos de
seguridad, cuyo disefio y demas caracteristicas provendran de
la propia institucidn o de terceros.

Articulo 113, El Banco Central de Venezuela s6lo podra poner
en circulacion billetes y monedas metélicas a través de la
compra de oro, divisas y la realizacion de las demas
operaciones autorizadas por el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley.

Articulo 114, Las monedas y billetes que regresen al Banco
por la venta de oro, de divisas o de otros activos o en pago de
créditos, quedaran retirados de la circulacién y no podran
volver a ella sino en virtud de nuevas operaciones especificadas
en el articulo anterior.

Articulo 115. El Banco Central de Venezuela debera organizar
en todo el territorio nacional los servicios necesarios para
asegurar la provision de billetes y monedas y para facilitar al
publico el canje de las especies monetarias de curso legal por
cualesquiera otras que representen igual valor.

Los bancos y demads instituciones financieras autorizados para
recibir depdsitos en moneda nacional estaran obligados a la
prestacién en sus distintas oficinas, sucursales o agencias, del
servicio de canje de especies monetarias, de acuerdo con las
normas que al efecto dicte el Banco Central de Venezuela.

Con el fin de prevenir la escasez de monedas fraccionarias y
garantizar el adecuado servicio, el Banco Central de Venezuela
podrd requerir que los bancos e instituciones financieras
mantengan a disposicidn del publico, en sus distintas oficinas,
sucursales o agencias, existencias minimas de monedas
metalicas en las cantidades que el Banco Central de Venezuela
determine para cada clase de moneda, entendiéndgse que
dichos bancos o instituciones deberan restablecer
inmediatamente las existencias minimas requeridas para
satisfacer la demanda del plblico que deberd, en todo caso, ser
atendida.

Articulo 116. Las monedas y billetes emitidos por el Banco
Central de Venezuela tendrdn poder liberatorio sin limitacion
alguna en el pago de cualquier obligacion publica o privada, sin
perjuicio de disposiciones especiales, de las leyes que
prescriban pago de impuestos, contribuciones u obligaciones en
determinada forma y del derecho de estipular modos especiales
de pago.

Articulo 117. El Banco Central de Venezuela puede disponer la
desmonetiza_cién de toda o parte de las emisiones de moneda

en circulacién, reembolsando a los tenedores el valor de las
especies objeto de la medida.

Articulo 118. La importacién, exportacién o comercio de
monedas venezolanas o extranjeras de curso legal en sus
respectivos paises, estdn sujetas a las regulaciones que
establezca el Banco Central de Venezuela, incluida la
autorizacién para el ingreso y la salida del territorio de la
Republica Bolivariana de Venezuela de especies monetarias
representativas del bolivar.

A_rticulo 119. No son de obligatorio recibo las monedas y los
billetes perforados o alterados, ni los desgastados por el uso
hasta haber perdido por ambas caras su respectiva impresion.

Articulo 120. Sin perjuicio de las disposiciones . penales
aplicables, las monedas y los billetes falsificados, dondequiera
que se encuentren, seran incautados y puestos a disposicion de
la autoridad competente para que siga el juicio penal
correspondiente. En la sentencia respectiva, el Tribunal
mandara a destruir los instrumentos empleados para ejecutar el
delito y entregard las monedas y los billetes falsificados al
Banco Central de Venezuela para su inutilizacién vy, en su caso,
aprovechamiento de los materiales.

Capitulo II
De la Convertibilidad Externa, Transacciones
Cambiarias, Reservas Internacionales y Nivel Adecuado
de Reservas Internacionales

Articulo 121, Las monedas y los billetes de curso legal seran
libremente convertibles al portador y a la vista y su pago sera
efectuado por el Banco Central de Venezuela mediante
cheques, giros o transferencias sobre fondos depositados en
bancos de primera clase del exterior y denominados en moneda
extranjera, de los cuales se puede disponer libremente.

Articulo 122. El Banco Central de Venezuela regulard, en los
términos que convenga con el Ejecutivo Nacional, la
negociacion y el comercio de divisas en el pais; las
transferencias o traslados de fondos, tanto en moneda nacional
como en divisas, del pals hacia el exterior o desde el exterior
hacia el pafs, asi como los convenios internacionales de pago.

En la regulacién que dicte al efecto, el Banco Central de
Venezuela podrd establecer requisitos, condiciones vy
procedimientos en relacion con las materias a que se refiere el
presente articulo.

El Banco Central de Venezuela debera estar representado en las
comisiones especiales que el Ejecutivo Nacional creare para
conocer y decidir aquellos asuntos que determinen los
convenios cambiarios, a través de uno de los miembros del
Directorio del Banco Central de Venezuela o de un funcionario o
funcionaria de alto nivel del Instituto designado por dicho
cuerpo. Los asuntos que se consideren en dichas comisiones
atinentes a aspectos de naturaleza estratégica en el dmbito
operativo cambiario, serdn sometidos a la consideracién del
Directorio y al Ministro o Ministra con competencia en materia
de Finanzas.

Articulo 123. En los convenios cambiarios que suscriban el
Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo Nacional se
estableceran los margenes de utilidad que podrén obtener tanto

el Banco Central de Venezuela como los bancos e instituciones
financieras que participen en la compraventa de divisas.

Articulo 124. Los convenios cambiarios que celebren el
Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela regularan
todo lo correspondiente al sistema cambiario del pais. Estos
podran establecer limitaciones o restricciones a la libre
convertibilidad de la moneda nacional cuando se considere
necesario para su estabilidad, asi como para la continuidad de
los pagos internacionales del pais o para contrarrestar
movimientos inconvenientes de capital.
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Articulo 125. Las divisas que se obtengan por concepto de
exportaciones de hidrocarburos, gaseosos y otras, deben ser
vendidas al Banco Central de Venezuela al tipo de cambio
vigente para la fecha de cada operacion, salvo aquellas que
sean necesarias para cumplir con las contribuciones fiscales en
divisas a las que estén obligados de conformidad con la ley los
sujetos autorizados para realizar las referidas actividades.

Petrdleos de Venezuela S.A., o el ente creado para el manejo
de la industria petrolera, podrd mantener fondos en divisas,
previa opinién favorable del Banco Central de Venezuela, a los
efectos del pago de sus compromisos financieros en el exterior,
asf como para sufragar sus pagos operativos y de inversion en
el extranjero, y a lo previsto en las leyes, lo que aparecera
reflejado en los balances de la empresa. Asimismo, debe
informar trimestralmente o a requerimiento del Banco Central
de Venezuela sobre el uso y destino de los referidos fondos.

Petréleos de Venezuela S.A., o el ente creado para el manejo
de la industria petrolera deberd mantener informado al Banco
Central de Venezuela sobre los ingresos de divisas que obtenga
por cualquier concepto, a los fines de la programacion
correspondiente.

El Banco Central de Venezuela, tomando en consideracion la
estimacién del nivel adecuado de reservas internacionales
operativas que hubiere fijado el Directorio de conformidad con
el articulo 87 del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, el promedio de las mismas observado en el periodo, asi
como su evolucion proyectada para el siguiente lapso,
transferird al Fondo de Desarrollo Nacional (FONDEN), si fuere
el caso, el excedente correspondiente, a objeto de que sea
destinado al financiamiento de proyectos de inversién en la
economia real, la educacion y la salud, el mejoramiento del
perfil y saldo de la deuda publica, y para la atencién de
situaciones especiales y estratégicas.

La transferencia de recursos a que se contrae el parrafo
precedente, se hard mediante la acreditacion del saldo
correspondiente en una cuenta especial de depdsito en moneda
extranjera abierta a nombre del Fondo de Desarrollo Nacional
(FONDEN), en el Banco Central de Venezuela, con cargo a la
cual se ejecutardn los pagos que instruya el Fondo de
Desarrollo Nacional (FONDEN), para atender los fines antes
indicados, bien en moneda extranjera o en bolivares previa
venta de las divisas correspondientes al Banco Central de
Venezuela.

Articulo 126. El Banco Central de Venezuela, a los efectos de
la estimacion del nivel adecuado de reservas internacionales,
establecera una metodologia, cuyos pardmetros se adecuaran a
las caracteristicas estructurales de la economia venezolana.

Articulo 127. Los activas en monedas distintas al bolivar que
mantenga el Banco Central de Venezuela podran calificarse
como reservas internacionales o como otros activos en moneda
extranjera.

Las reservas internacionales en poder del Banco Central de
Venezuela, estaran representadas en la proporcion que el
Directorio estime conveniente, de la siguiente forma:

1. Oro amonedado y en barras, depositado en sus propias
bovedas y en instituciones financieras del exterior
calificadas de primera clase, segln criterios reconocidos
internacionalmente.

2. Depdsitos a la vista 0 a plazo y titulos valores en monedas
de reserva emitidos por instituciones financieras del
exterior calificadas de primera clase, segun criterios
reconocidos internacionalmente.

3. Depdsitos a la vista o a plazo y titulos valores en monedas
de reserva emitidos por entes publicos extranjeros e
instituciones financieras internacionales, en las cuales la
Republica tenga participacion o interés y que sean de fécil
realizacién o negociabilidad.

4. Derechos especiales de giro u otra moneda fiduciaria
internacional.

5. Posicién crediticia neta en el Fondo Monetario
Internacional.

6. Diamantes y demas piedras o metales preciosos u otros
bienes objeto de transaccion en los mercados financieros
internacionales, que hubieran sido calificados como activos
de reserva por el Directorio y que estén depositados en
sus propias bdvedas o en instituciones financieras del
exterior calificadas de primera clase, segin criterios
reconocidos internacionalmente.

7. Cualesquiera otros activos o derechos que hubieran sido
calificados como de reserva por el Directorio de acuerdo
con criterios reconocidos internacionalmente.

A los efectos del presente articulo se considera como moneda
de reserva a las divisas libremente convertibles y de aceptacion
universal, asi como a aquellas monedas extranjeras de facil
conversion en divisas en las principales plazas internacionales y
que sean empleadas como moneda de cuenta o de pago en
compromisos asumidos por la Republica Bolivariana de
Venezuela.

En su funcion de administrar las reservas internacionales, el
Banco Central de Venezuela atenderd a los criterios generales
de liquidez, seguridad y rentabilidad de los instrumentos, en la
observacion de los mercados financieros internacionales y el
andlisis de las diversas clases de riesgos existentes en la
actividad de inversion. Por el cardcter de obligacién de medios
de esta funcién, el Instituto podré realizar operaciones que
procuren atenuar los riesgos existentes en los mercados
ﬂngncieros internacionales, donde se invierten las reservas del
pais.

Capitulo III
De las Obligaciones, Cuentas y Documentos
en Monedas Extranjeras

Articulo 128. Los pagos estipulados en monedas extranjeras
se cancelan, salvo convencidn especial, con la entrega de lo
equivalente en moneda de curso legal, al tipo de cambio
corriente en el lugar de la fecha de pago.

Articulo 129, En la contabilidad de las oficinas, publicas o
privadas y en los libros cuyo empleo es obligatorio, de acuerdo
con el Cédigo de Comercio, los valores se expresardn en
bolivares. No obstante, pueden asentarse operaciones de
intercambio internacional contratadas en monedas extranjeras,
cuya mencién puede hacerse, aunque llevando a la contabilidad
el respectivo contravalor en bolivares. Igualmente, pueden
llevarse libros auxiliares para la misma clase de operacidn, con
indicaciones y asientos en monedas extranjeras.

Articulo 130. Todos los memoriales, escritos, asientos o
documentos que se presenten a los tribunales y otras oficinas
publicas relativos a operaciones de intercambio internacional en
que se expresen valores en moneda extranjera, deberan
contener al mismo tiempo su equivalencia en bolivares.

Articulo 131, Las citas o referencias de documentos otorgados
o que hayan de producir efecto fuera de la Replblica, pueden
contener expresion de cantidades pecuniarias en monedas
extranjeras, sin necesidad de indicacion de su equivalencia en
bolivares.

_ TITULO IX
DEL REGIMEN DE SANCIONES

Articulo 132. Estdn sujetos al presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley todas las personas naturales y juridicas.
La alusién a bancos y otras instituciones financieras contenida
en el presente Titulo se entendera en sentido amplio y, en todo
caso, incluird a las instituciones y sujetos regulados por las
leyes que rijan la actividad bancaria, aseguradora y de mercado
de capitales.
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Articulo 133. El Banco Central de Venezuela tiene la facultad
de sancionar administrativamente, por medio de resoluciones, a
quienes transgredan las obligaciones determinadas en el
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y en las
resoluciones que éste dicte en el ejercicio de las funciones que
le hayan sido atribuidas.

Articulo 134, Las sanciones indicadas en esteDecreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley se aplicaran sin menoscabo de las
acciones penales y civiles a que hubiere lugar, asi como de la
posibilidad de solicitar la indemnizacién por dafios y perjuicios
que pudieran determinarse.

Las sanciones establecidas en el presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, serdn impuestas y liquidadas por el
Banco Central de Venezuela, de acuerdo con el procedimiento
establecido en la Ley Organica de Procedimientos
Administrativos. Las resoluciones al respecto podran recurrirse
en los términos indicados en la ley.

Articulo 135. Las personas sometidas a la normativa emanada
del Banco Central de Venezuela, que infrinjan las resoluciones
dictadas por el mismo en materia de tasas de interés,
comisiones, tarifas y/o recargos, regulacion del crédito, y
sistemas de pagos seran sancionadas hasta con el uno por
ciento (1%) de su capital pagado y reservas. Asimismo seran
sancionadas con un medio por ciento (0,5%) de su capital
paga'do y reservas por no suministrar oportunamente los
informes sobre su estado financiero o cualesquiera de sus
operaciones que le sean requeridas, pudiendo elevarse hasta en
un uno por ciento (1%) adicional, en caso que se demuestre la
falsedad de la informacion suministrada.

Articulo 136. El incumplimiento de las normas prudenciales
generales o sobre moneda extranjera que dicte el Banco
Central de Venezuela para garantizar lo establecido en el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del
Sector Bancario, estara sujeto a las sanciones que previamente
establezca su Directorio, las cuales no podran ser superiores al
monto del valor correspondiente a cada operacion.

Articulo 137. Quienes, sin el previo cumplimiento de las
regulaciones dictadas por el Banco Central de Venezuela,
realicen operaciones de importacion o comercio de moneda
venezolana o extranjera de curso legal en sus respectivos
paises, seran sancionados o sancionadas con multa equivalente
al valor de la respectiva operacion.

Estaran sujetos a la misma sancién quienes, en contravencion
de las regulaciones dictadas por el Banco Central de Veneggela,
acufien o comercialicen monedas con fines numismaticos,
conmemorativos o de cualquier otro caracter. Las monedas
objeto de dicha ilicitud seran decomisadas.

Articulo 138. Seran sancionados o sancionadas hasta con el
monto del valor correspondiente a cada operacion, quienes
realicen operaciones de negociacion y comercio de divisas en el
pais, de transferencia o traslado de fondos, o de importacion,
exportacién, compraventa y gravamen de oro y sus aleaciones,
tanto amonedado como en barras, fundido, manufacturado o
en cualquier otra forma, sin haber cumplido con las
regulaciones establecidas por el Banco Central de Venezuela.

Articulo 139. Los que se nieguen a recibir la moneda legal en
concepto de liberacion de obligaciones pecuniarias, en los
términos establecidos en esteDecreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, seran sancionados con el triple de la cantidad
cuya aceptacion hayan rehusado.

Articulo 140. Sin perjuicio de la responsabilidad penal
correspondiente, quienes sin autorizacion previa emanada del
Directorio del Banco Central de Venezuela, alteren, fundan o de
alguna manera destruyan especies monetarias de circulacion
legal, asi como aquél que en conocimiento de tal circunstancia
comercialice el producto de tales procesos, sera sancionado con
multa de hasta cuatro mil unidades tributarias (4.000 U.T.).

Articulo 141. Sin menoscabo de otras responsabilidades que
pudieran tener lugar, aquél que infrinja el deber de secreto
establecido en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley serd sancionado por una cantidad de hasta cuatro mil
unidades tributarias (4.000 U.T.).

En caso de que el infractor o infractora sea personal al servicio
del Banco Central de Venezuela, la transgresion serd ademds
causal de destitucion o despido, segln el caso.

Si la infraccién es debida a la actuacién de la firma encargada
de la auditoria externa prevista en esteDecreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley, dicha empresa quedard ademds
inhabilitada para realizar auditorias en el Banco Central de
Venezuela durante los diez afios siguientes a la realizacién de
aquélla.

En estos casos, el Directorio del Banco Central de Venezuela
sera el competente para determinar la cuantia de la sancién y
proveer su liquidacion. De la respectiva sancién se notificara al
Ejecutivo Nacional, a la Asamblea Nacional y a la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario para
los fines pertinentes.

TITULO X
DEL FUERO JUDICIAL ESPECIAL

Articulo 142, El drgano jurisdiccional competente para
conocer las acciones que se intenten en contra de las
decisiones dictadas por el Directorio del Banco Central de
Venezuela sera el Tribunal Supremo de Justicia.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA. Las normas contenidas en el presente Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley serdn de inmediata aplicacion
desde su entrada en vigencia, pero los procedimientos
administrativos en marcha seguirdn su curso hasta su
conclusion definitiva. Asi mismo, se ratifican el Estatuto de
Personal y demas disposiciones dictadas por el Directorio del
Banco Central de Venezuela en el dmbito de su competencia.

SEGUNDA. El Presidente o Presidenta y los Directores o
Directoras del Banco Central de Venezuela actualmente en
ejercicio, continuaran desempefiando sus funciones hasta
cumplirse el periodo para el cual fueron designados por el
Presidente de la Republica.

TERCERA. El Estatuto de personal de los empleados vy
empleadas del Banco Central de Venezuela y el reglamento de
administracién de personal para los y las integrantes del cuerpo

de proteccion, custodia y seguridad mantendran su vigencia, en
:.c que no colide con esteDecreto con Rango, Valor y Fuerza de
ey.

Sin perjuicio de la legislacion en materia de pensiones y
jubilaciones aplicable al personal del Banco Central de
Venezuela, su Directorio determinara un porcentaje del total de
los sueldos del personal pagados en el semestre anterior
respectivo, que se destinara al Fondo de Previsin, Pensiones y
Jubilaciones de Trabajadores del Instituto. Dicha suma se
registrara con cargo a los gastos corrientes del Banco.

CUARTA. Lo dispuesto en el Titulo VII, de la Coordinacién
Macroecondmica, en los articulos 101, 102, 103, 104 y 105 de
este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, se aplicara
hasta tanto sea promulgada por la correspondiente Ley de
Coordinacién Macroecondmica.

DISPOSICION FINAL

UNICA. El presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
entrard en vigencia a partir de su publicacion en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.
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Dado en Caracas, a los treinta dias del mes de diciembre de dos
mil quince. Afios 205° de la Independencia, 156° de la
Federdcion y 16° de la Revolucion Bolivariana.

Clmplase,
(LS)

Refrendado
El Vicepresidente Ejecutivo
de la Replblica y Primer Vicepresidente
del Consejo de Ministros
(LS)
JORGE ALBERTO ARREAZA MONTSERRAT

Refrendado
El Ministro del Poder Popular del
Despacho de la Presidencia y Seguimiento
de la Gestidn de Gobierno
(LS.
JESUS RAFAEL SALAZAR VELASQUEZ

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para Relaciones Interiores, Justicia y Paz

(L.S) ) i
GUSTAVO ENRIQUE GONZALEZ LOPEZ

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para Relaciones Exteriores y Sexta

Vicepresidenta Sectorial de Soberania

Politica, Seguridad y Paz

(LS) ) )
DELCY ELOINA RODRIGUEZ GOMEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Economia y Finanzas
y Segundo Vicepresidente Sectorial
para Economia y Finanzas
(Ls)
RODOLFO CLEMENTE MARCO TORRES

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Defensa
(L.S)
VLADIMIR PADRINO LOPEZ

Refrendado

El Encargado del Ministerio del Poder

Popular para Industria y Comercio

(LS) .
JOSE DAVID CABELLO RONDON

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para

el Turismo

(Ls) ,
MARLENY JOSEFINA CONTRERAS HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Agricultura y Tierras
(Ls.)
YVAN EDUARDO GIL PINTO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Educacién
(L.S.) 2
RODULFO HUMBERTO PEREZ HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Salud
(L.S)
HENRY VENTURA MORENO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Proceso Social de Trabajo
(LS) , )
JESUS RAFAEL MARTINEZ BARRIOS

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para Habitat y Vivienda

(LS. )
MANUEL SALVADOR QUEVEDO FERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
Para Ecosocialismo y Aguas
(L.S)
GUILLERMO RAFAEL BARRETO ESNAL

NICOLAS MADURO MOROS |

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Petrdleo y Mineria
(LS.)
EULOGIO ANTONIO DEL PINO DIAZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacion y Cuarto Vicepresidente
Sectorial para la Planificacién y el Conocimiento
(LS) o
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO

Refrendado

EL Ministro del Poder Popular para

Educacién Universitaria, Ciencia y Tecnologia

(LS) : ; ;
MANUEL ANGEL FERNANDEZ MELENDEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
la Comunicacién y la Informacidn
(L.S.)
DESIRE SANTOS AMARAL

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
las Comunas y los Movimientos Sociales y
Séptima Vicepresidenta Sectorial
de Desarrollo del Socialismo Territorial
LS
) ISIS OCHOA CANIZALEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Alimentacién y Tercer Vicepresidente Sectorial
para la Seguridad, Soberania Agroalimentaria
y Abastecimiento Econdmico
15
L CARLOS ALBERTO OSORIO ZAMBRANO

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para

la Cultura

(LSs) ,
REINALDO ANTONIO ITURRIZA LOPEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Juventud y el Deporte
(L.S.)
PEDRO JOSE INFANTE APARICIO

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
los Pueblos Indigenas
(LS.
CLARA JOSEFINA VIDAL VENTRESCA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para la Mujer y la Igualdad de Género
¥ Quinta Vicepresidenta Sectorial
para el Desarrollo Social y la Revolucion
de las Misiones
(L.S.)
GLADYS DEL VALLE REQUENA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para el Servicio Penitenciario
(Ls) .
MARIA IRIS VARELA RANGEL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte Acuatico y Aéreo
(LS)
GIUSEPPE ANGELO CARMELO YOFFREDA YORIO

Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder Popular
Para Transporte Terrestre y Obras Publicas
(L.S.)
LUIS ALFREDO SAUCE NAVARRO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Energla Eléctrica
(LS) ,
LUIS ALFREDO MOTTA DOMINGUEZ

Refrendado
El Ministro de Estado para la
Mueva Frontera de Paz
(L.S) )
GERARDO JOSE IZQUIERDO TORRES
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LEY DE PUBLICACIONES OFICIALES
(22 DE JULIO DE 1941)

Articulo 11. La GACETA OFICIAL, creada por Decreto Ejecutivo del 11
de octubre de 1872, continuar4 editdndose en la Imprenta Nacional con la
denominacién GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA
DE VENEZUELA.

Articulo 12. La GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA
DE VENEZUELA se publicard todos los dfas habiles, sin perjuicio de que
se editen nimeros extraordinarios siempre que fuere necesario; y deberén
insertarse en ella sin retardo los actos oficiales que hayan de publicarse.
Pardgrafo tnico: Las ediciones extraordinarias de la GACETA OFICIAL
tendrdn una numeracion especial

Articulo 13.EnlaGACETA OFICIAL DE LAREPUBLICA BOLIVARIANA
DE VENEZUELA se publicardn los actos de los Poderes Piblicos que
deberdn insertarse y aquellos cuya inclusién sea considerada conveniente
por el Ejecutivo Nacional.

Articulo 14. Las leyes, decretos y demds actos oficiales tendrdn cardcter
de publicos por el hecho de aparecer en la GACETA OFICIAL DE LA
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA, cuyos ejemplares
tendrédn fuerza de documentos puiblicos.
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advierte que esta publicacion se procesa por reproduccion fotomecanica directa de los originales que recibe
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